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MANAGEMENT UND VERWALTUNG 

SITZ DER GESELLSCHAFT Adviser I Funds 
 Investmentgesellschaft mit variablem Kapital 
 1B, Parc dôActivit® Syrdall 
 L-5365 MUNSBACH 
 
 
VERWALTUNGSRAT 
 
Vorsitzender Dr. Josef ZELLNER 
 Leiter B2B Geschäftsbereich 
 DAB bank AG 
 Landsberger Straße 300 
 D-80687 MÜNCHEN 
  
Stellvertretender Vorsitzender Thorsten SCHWARTING 
 Leiter Finanzen und Recht 
 DAB bank AG 
 Landsberger Straße 300 
 D-80687 MÜNCHEN 
 
Mitglieder  Jan EBBERG 
 Abteilungsleiter Products & Services - Investment Products 
 DAB bank AG 
 Landsberger Straße 300 
 D-80687 MÜNCHEN 
 
 Niki GA-YU BAT 
 Head of DAB Products & Brokerage 
 DAB bank AG 
 Landsberger Straße 300 
 D-80687 MÜNCHEN 
 
 Hartwig SPRINGENSCHMID 
 Leiter Risk Controlling 
 DAB bank AG 
 Landsberger Straße 300 
 D-80687 MÜNCHEN 
 (bis 30. März 2009) 
 
 
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT AXXION S.A. 
 1B, Parc dôActivit® Syrdall 
 L-5365 MUNSBACH 
 
 
VERWALTUNGSRAT DER  
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 
 
Vorsitzender Martin STÜRNER 

Mitglied des Vorstands 
PEH WERTPAPIER AG 
Adenauerallee 2 
D-61440 OBERURSEL 
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Uwe KRISTEN 
Direktor 
PEH WERTPAPIER AG 
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D-61440 OBERURSEL 
 
Stefan MAYERHOFER 
Mitglied des Vorstands 
PEH WERTPAPIER AG 
Nymphenburger Straße 3c 
D-80335 MÜNCHEN 

 
Geschäftsführung Thomas AMEND 

Geschäftsführender Gesellschafter 
fo.con S.A. 
1B, Parc dôActivit® Syrdall 
L-5365 MUNSBACH 

 
Roman MERTES  
Geschäftsführender Gesellschafter 
fo.con S.A. 
1B, Parc dôActivit® Syrdall 
L-5365 MUNSBACH 
 
 

Depotbank und BANQUE DE LUXEMBOURG 
Zentralverwaltungsstelle Société Anonyme 
 14, Boulevard Royal 
 L-2449 LUXEMBURG  
 
 
R®viseur dôEntreprises KPMG Audit S.à r.l. 
 R®viseur dôEntreprises 
 9, Allée Scheffer 
 L-2520 LUXEMBURG 

 
 
 
Abschlussprüfer der PRICEWATERHOUSECOOPERS S.à r.l. 
Verwaltungsgesellschaft Réviseur d'Entreprises 
 400, Route d´Esch 
 B.P. 1443 
 L-1014 LUXEMBURG 
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Für alle Teilfonds: 
 
Zahlstellen  
 
- in Luxemburg BANQUE DE LUXEMBOURG 
 Société Anonyme 
 14, Boulevard Royal 
 L-2449 LUXEMBURG  
 
- in Deutschland DAB bank AG 
 Landsberger Straße 300 
 D-80687 MÜNCHEN 
 
Vertriebsstelle in Deutschland DAB bank AG 
 Landsberger Straße 300 
 D-80687 MÜNCHEN 
 
 
Für den Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds: 

 
Investmentmanager ALBRECH & CIE. VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Breite Straße 161-167 
 D-50667 KÖLN 
 
Zusätzliche Zahlstellen  
 
- in Deutschland MARCARD, STEIN & CO AG 
 Ballindamm 36 
 D-20095 HAMBURG 
 
- in Österreich SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT 
 Renngasse 3 
 A-1010 WIEN  
 
Zusätzliche Vertriebsstelle in Deutschland ALBRECH & CIE. VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Breite Straße 161-167 
 D-50667 KÖLN 
 
Steuerlicher Vertreter in Österreich ERNST & YOUNG 

Wirtschaftprüfungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H. 
  Wagramer Straße 19  
  A-1220 WIEN 
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Für den Teilfonds Meridio Green Balance: 
 
Investmentmanager MERIDIO VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Gustav-Heinemann-Ufer 56 
  D-50968 KÖLN 
 
Zusätzliche Vertriebsstelle in Deutschland MERIDIO VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Gustav-Heinemann-Ufer 56 
  D-50968 KÖLN 
 
 
Für den Teilfonds Meridio GlobalVision: 
 
Investmentmanager MERIDIO VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Gustav-Heinemann-Ufer 56 
  D-50968 KÖLN 
 
Zusätzliche Zahlstelle in Österreich SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT 
 Renngasse 3 
 A-1010 WIEN  
 
Steuerlicher Vertreter in Österreich ERNST & YOUNG 

Wirtschaftprüfungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H. 
  Wagramer Straße 19  
  A-1220 WIEN 
  
Zusätzliche Vertriebsstelle in Deutschland MERIDIO VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Gustav-Heinemann-Ufer 56 
  D-50968 KÖLN 
 
 
Für den Teilfonds Albrech & Cie. Optirent Fonds: 
 
Investmentmanager ALBRECH & CIE. VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Breite Straße 161-167 
 D-50667 KÖLN 
 
Zusätzliche Zahlstelle in Deutschland MARCARD, STEIN & CO AG 
 Ballindamm 36 
 D-20095 HAMBURG 
 
Zusätzliche Vertriebsstelle in Deutschland ALBRECH & CIE. VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
  Breite Straße 161-167 
 D-50667 KÖLN 
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN 

Adviser I Funds (die "Gesellschaft" oder die "SICAV") ist eine Investmentgesellschaft mit variablem 
Kapital (Soci®t® dôInvestissement ¨ Capital Variable, SICAV), welche am 5. April 2000 in der Form 
einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht gemäß den Bestimmungen des Gesetzes vom 
10. August 1915 über Handelsgesellschaften sowie Teil I des Gesetzes vom 30. März 1988 über 
Organismen für gemeinsame Anlagen (jeweils einschließlich nachfolgender Änderungen und 
Ergänzungen) auf unbestimmte Zeit errichtet wurde. Mit Wirkung zum 1. Juni 2006 wurde die 
Gesellschaft dem geänderten Luxemburger Gesetz vom 20. Dezember 2002 unterstellt und unterliegt 
Teil I dieses Gesetzes. 
 
Die Gesellschaft ist in das Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer  
B 74 992 eingetragen. 
 
Die Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg zusammen mit der 
gesetzlich erforderlichen Mitteilung betreffend die Ausgabe und den Verkauf von Aktien (Notice légale) 
hinterlegt und im Mémorial, Recueil des sociétés et associations ("Mémorial") vom 16. Mai 2000 
veröffentlicht. Die Satzung wurde am 1. Juni 2006 geändert. Diese Änderungen wurden am  
30. Juni 2006 im "Mémorial" veröffentlicht. Jeder Interessent kann beim Handels- und 
Gesellschaftsregister sowie bei der Kanzlei des Bezirksgerichtes von Luxemburg eine Kopie der 
koordinierten Satzung und der Notice légale einsehen und erhalten. 
 
Die Zentralverwaltung der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg. 
 
Die Gesellschaftswährung lautet auf Euro. Bei ihrer Gründung belief sich das Anfangskapital der 
Gesellschaft auf EUR 1.000.000 und war durch 10.000 voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert 
repräsentiert.  
 
Gemäß der Satzung können nach Ermessen des Verwaltungsrates Aktien an verschiedenen Teilfonds 
des Gesellschaftsvermögens ausgegeben werden. Separate Vermögen werden für jeden Teilfonds 
errichtet und im Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden Teilfonds angelegt. Innerhalb eines 
Teilfonds können auf Beschluss des Verwaltungsrates mehrere Aktienkategorien ausgegeben 
werden, die sich insbesondere durch eine unterschiedliche Kostenstruktur oder eine unterschiedliche 
Dividendenpolitik unterscheiden können. Die Gesellschaft ist daher als Umbrella-Fonds konstituiert 
und ermöglicht dem Aktionär, zwischen verschiedenen Anlagezielen zu wählen und entsprechend in 
einem oder mehreren Teilfonds des Gesellschaftsvermögens anzulegen. Der Verwaltungsrat kann 
Aktienklassen auflegen, die aus Aktien der Klasse I oder P bestehen können. Aktien der Klasse I sind 
ausschließlich für den Publikumsverkehr mit institutionellem Volumen gemäß dem Luxemburger Recht 
vorgesehen; Aktien der Klasse P sind für den offenen Publikumsverkehr bestimmt.  
 
Für den Teilfonds Albrech & Cie. Optirent Fonds können die Aktien der Aktienklasse P halbjährlich 
zum 30. Juni und 31. Dezember des laufenden Jahres ausschüttend sein. 
 
Zurzeit werden nur Aktien der Klasse P ausgegeben.  
 
Am Datum des vorliegenden Berichtes besteht die Gesellschaft aus folgenden Teilfonds: 
 
Adviser I Funds - Albrech & Cie. Optiselect Fonds  in EUR 
(im Folgenden "Albrech & Cie. Optiselect Fonds" genannt) 

Adviser I Funds - Meridio Green Balance  in EUR 
(im Folgenden "Meridio Green Balance" genannt) 

Adviser I Funds - Meridio GlobalVision  in EUR 
(im Folgenden "Meridio GlobalVision" genannt) 

Adviser I Funds - Albrech & Cie. Optirent Fonds  in EUR. 
(im Folgenden "Albrech & Cie. Optirent Fonds" genannt) 
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Der folgende Teilfonds wurde am 27. Februar 2009 liquidiert: 
 
Adviser I Funds - OPAL I   in EUR. 
(im Folgenden "OPAL I" genannt) 
 

Die Satzung der Gesellschaft, der ausführliche und die vereinfachten Verkaufsprospekte sowie die 
letzten Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Nachfrage am Sitz der Gesellschaft, bei den Zahl- und 
Vertriebsstellen in Deutschland sowie bei der Zahlstelle und Vertreterin in Österreich kostenfrei 
erhältlich. 
 

 

HINWEISE FÜR AKTIONÄRE IN DEUTSCHLAND 
 

Die Aufgaben der Zahl- und Informationsstelle (gemäß dem deutschen Investmentgesetz) für 
Investoren aus Deutschland werden von der DAB bank AG, München, wahrgenommen. 
 
Bei den in diesem Bericht verzeichneten Zahl- und Vertriebsstellen können Aktien gezeichnet, 
zurückgegeben und umgetauscht werden. 
Rücknahmeerlöse, etwaige Ausschüttungen und sonstige Zahlungen an die Aktionäre erfolgen über 
die Zahlstelle, auf Wunsch der Aktionäre auch bar in Euro. 
 
Der ausführliche Verkaufsprospekt, die vereinfachten Verkaufsprospekte sowie die Satzung der 
Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie Ausgabe- und Rücknahmepreise sind bei den 
Zahl- und Vertriebsstellen in Deutschland für die Aktionäre kostenlos erhältlich. 
 
Ausgabe- und Rücknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Aktionäre sind bei den, in diesem 
Bericht verzeichneten Zahlstellen erhältlich und werden in Deutschland in der Börsen-Zeitung 
(Frankfurt am Main) veröffentlicht.  
 

 

STEUERLICHER HINWEIS FÜR AKTIONÄRE IN DEUTSCHLAND 
 

Die Verwaltungsgesellschaft der SICAV wird den Aktionären die Steuerdaten der Teilfonds Albrech & 
Cie. Optiselect Fonds, Meridio Green Balance, Meridio GlobalVision, OPAL I (liquidiert am  
27. Februar 2009) und Albrech & Cie. Optirent Fonds auf der Internetseite der AXXION S.A. unter 
(www.axxion.lu) zur Verfügung stellen. 

 
 

HINWEISE FÜR AKTIONÄRE IN ÖSTERREICH
*
 

 

Zahlstelle in Österreich für in Österreich öffentlich vertriebene Aktien ist die SCHÖLLERBANK 
AKTIENGESELLSCHAFT, Wien. 
 
Rücknahmeanträge für Aktien der in Österreich vertriebenen Teilfonds werden bei der 
österreichischen Zahlstelle eingereicht. Diese wird auch die Abwicklung und die Auszahlung des 
Rücknahmepreises in Zusammenarbeit mit der Depotbank vornehmen. 
 
Der ausführliche Verkaufsprospekt, die vereinfachten Verkaufsprospekte sowie die Satzung der 
Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie Ausgabe- und Rücknahmepreise sind bei den 
Zahl- und Vertriebsstellen in Österreich für die Aktionäre kostenlos erhältlich.  
 
Die Ausgabe- und Rücknahmepreise und sonstige Mitteilungen an die Aktionäre werden im "Der 
Standard" in Österreich veröffentlicht oder können bei der österreichischen Zahlstelle nachgefragt 
werden. 
                                                      
*
 Vertrieb der Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds und Meridio GlobalVision 

file://www.axxion.lu
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GESCHÄFTSBERICHT 

Sehr geehrte Aktionärin, sehr geehrter Aktionär, 
 
die internationalen Aktienmärkte - repräsentiert durch den MSCI World Index (EUR) - haben sich im 
abgelaufenen Geschäftsjahr vom 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 mit einem Minus von 
17,19% im zweiten Jahr in Folge überaus negativ entwickelt. Zu Beginn des Geschäftsjahres Mitte 
September wurde das Weltfinanzsystem durch die Insolvenz der US-amerikanischen Investmentbank 
Lehman Brothers in ihren Grundfesten erschüttert - eine bis zu diesem Zeitpunkt nicht vorstellbare 
Möglichkeit. Die in der Folge sich weiter verschärfende Finanzkrise sowie die im Geschäftsbericht 
2007/2008 befürchteten Auswirkungen auf die Realwirtschaft weltweit sind die Ursache für die 
negativen Entwicklungen an den internationalen Finanzmärkten. Neben den Aktienkursen sind auch 
die Agrar- und Rohstoffpreise und insbesondere auch der Ölpreis massiv gefallen, bedingt durch 
einen Einbruch der Nachfrage. Auch die aufstrebenden BRIC-Staaten Brasilien, Russland, Indien und 
China konnten sich nicht von der weltweiten Wirtschaftskrise abkoppeln.  
 
Die Aktienkurse im Ursprungsland der weltweiten Finanzkrise - den USA - sind im abgelaufenen 
Geschäftsjahr parallel zu den weltweiten Aktienmärkten erneut gefallen. Der Dow Jones Industrial 
Average Index fiel um 17,74% auf 9.496 Punkte. Trotz einer schnellen und massiven Zinssenkung der 
US-amerikanische Zentralbank Federal Reserve von 2,0% auf nur 0,25% im vierten Quartal 2008, 
umfangreich zur Verfügung gestellter Liquidität sowie staatlicher Rettungspakete für die Banken 
kämpfen die USA weiterhin mit den Folgen der Immobilien- und Finanzmarktkrise. Auch der 
Präsidenten- und Regierungswechsel konnte bisher keine aktuell sichtbaren Impulse setzen, um einen 
Aufschwung der US-amerikanischen Wirtschaft in Gang zu setzen. 
 
Der japanische Aktienmarkt - repräsentiert durch den Nikkei 225 Index - konnte sich den weltweiten 
negativen Trends nicht entziehen und hat das Geschäftsjahr des Fonds mit einem Minus von 19,74% 
abgeschlossen, wobei der Index im Laufe des Geschäftsjahres bereits ein Minus von rund 40% 
aufgewiesen hatte. 
 
Auch in Deutschland kannten die Aktienkurse von September an nur eine Richtung - nach unten. Der 
DAX 30 Index fiel von 6.420 Punkten zum Geschäftsjahresbeginn auf einen Wert von 3.666 Punkten 
im März 2009 - ein Minus von 42,9%. Auch massive Zinssenkungen der Europäischen Zentralbank 
EZB von 4,25% im August 2008 auf 1,0% im April 2009 sowie staatliche Bankenrettungsaktionen und 
konjunkturstimulierende Maßnahmen konnten die Aktienmärkte nur begrenzt unterstützen. Aufgrund 
der sich im Laufe des Jahres leicht verbesserten Konjunkturaussichten und des weiterhin robusten 
Arbeitsmarktes stieg der DAX 30 Index zum Geschäftsjahresende noch auf 5.464 Punkten - einem 
Minus von 14,91% im abgelaufenen Geschäftsjahr. 
 
Zusammenfassend lässt sich feststellen, dass die globalen Aktienmärkte - begründet durch die sich 
verschärfende Finanzmarktkrise und die negativen Auswirkungen auf die Realwirtschaft mit 
Konjunktureinbrüchen - sich erneut schwach entwickelt haben. In den letzten 6 Monaten des 
Geschäftsjahres sind die Kurse an den Aktien- und Rohstoffmärkten aber wieder angestiegen, so 
dass eine gewisse Hoffnung besteht, dass der Höhepunkt der Wirtschafts- und Finanzkrise 
überwunden ist. Allerdings wird auch erwartet, dass die Volatilität und Unsicherheit an den 
Finanzmärkten in den kommenden Monaten anhalten wird. 
 
Der Adviser I Funds als Umbrella Fonds besteht zum 31. August 2009 aus vier Teilfonds. Im 
abgelaufenen Geschäftsjahr wurden folgende Änderungen durchgeführt. 
 

- Liquidierung und Schließung des Teilfonds OPAL I zum 27. Februar 2009 aufgrund zu 
geringen Fondsvolumens 

 
In diesem Bericht stellen wir Ihnen folgend die Anlagestrategien und Investmententscheidungen der 
bestehenden Teilfonds vor. 
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(Wertentwicklung indexiert 29.08.2008 - 31.08.2009, Quelle: Adviser I Funds SICAV, Bloomberg) 

 
 
Der Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds soll ein berechenbarer Investmentbaustein sowohl für 
private als auch institutionelle Investoren (Zusatzversorgungskassen, Vermögensverwaltungen, 
Stiftungen usw.) sein. Kernziel ist es, dass kurz- bis mittelfristige Risiko von Aktieninvestments durch 
eine entsprechende zusätzliche Risikoprämie zu honorieren. Gleichzeitig wird versucht, das 
vorhandene Risiko, ausgedrückt in Volatilität, zu reduzieren. 
 
Erreicht wird das Ganze durch eine konsequente Umsetzung eines vom Fondsmanagement selbst 
entwickelten Bottom - Up - Ansatzes. Dieser beruht auf der Überzeugung, dass letztendlich nur eine 
nachhaltige Ertragsentwicklung von einzelnen Unternehmen deren Aktienkurs positiv beeinflussen 
wird. Durch einen sehr detaillierten, qualitativen Fragenkatalog wird ermittelt, wie stabil die positive 
Ertragsentwicklung eines Unternehmens bisher war und in Zukunft sein kann. Dabei ist im derzeitigen 
Umfeld die Stabilität und Ausgewogenheit der Bilanzstrukturen entscheidende Faktoren. 
 
Das vom Fondsmanagement selbst entwickelte quantitative Bewertungssystem stellt eine Synthese 
aus Ertrags- und Subtanzwertanalyse dar. Ist dabei zukünftig eine nachhaltige Ertragssituation in 
einem Unternehmen gegeben, so gilt es, die Aktien zu einem Kursniveau zu erwerben, das eine 
überdurchschnittliche Gewinnrendite für die Zukunft gewährleistet.  
 
Der Albrech & Cie. Optiselect Fonds erwirbt dabei nur Unternehmen, deren Kurs ca. zur Hälfte durch 
Substanz/ Buchwert unterlegt ist. Die andere Hälfte des aktuellen Kursniveaus muss in den nächsten 
7 Jahren über nachhaltige Erträge verdient werden.  
 
Einen kontinuierlichen Zusatzertrag erzielt der Teilfonds durch das Eingehen von Stillhalterpositionen 
(covered Calls und cash covered Puts). 
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Rückblick: 
 
Die Entwicklung an den globalen Finanzmärkten im Berichtszeitraum lässt sich offensichtlich in zwei 
Abschnitte teilen. 
 
Vom Spätsommer 2008 bis Anfang März 2009 erlebte der Markt einen im historischen Vergleich fast 
einmaligen Kurseinbruch. Drei Ursachen lassen sich für den massiven Verfall an den Märkten 
ausmachen:  
- die Angst vor dem Zerfall des Weltfinanzsystems,  
- die schlagartige Rückführung massiv gehebelter Positionen (z.B. durch Hedgefonds) und 
- die Angst vor einer massiven, globalen Rezession.  
 
Gegen Ende dieser Abwärtsbewegung waren, wie so oft, irrationale Verhaltensmuster erkennbar. Dies 
kann für einen rationalen, strukturierten, antizyklisch value-orientierten Investmentansatz eine große 
Chance darstellen, die es zu nutzen galt. Mit einer Liquiditätsrate von gut 20% zu Beginn der Krise 
waren für ein antizyklisches Handeln ausreichend Mittel vorhanden. Ein deutlicher Schwerpunkt bei 
Auf- und Ausbau von Neupositionen waren Engagements in den Emerging Markets Countries (siehe 
auch Ausrichtung des Portfolios). Nach dem vom Fondsmanagement selbstentwickelten 
Bewertungsmodell war gerade hier eine extreme Häufung an erstklassigen, unterbewerteten 
Unternehmen zu finden.  
 
Unter Führung des Marktes für Unternehmensanleihen kehrte seit Jahresanfang erst sukzessive, ab 
Anfang März 2009 dann schlagartig die Risikobereitschaft zurück. Dies führte zu einer massiven 
Wende an den globalen Aktienmärkten. Dabei war ein faszinierendes Phänomen zu beobachten. Für 
erstklassige Unternehmen galt: Der Wendepunkt im Kursverlauf lag nahe oder leicht unterhalb des 
Buchwertes (Ausnahme: Finanztitel). Mit diesem Aufwärtstrend wurde unser konsequentes, 
antizyklisches Handeln durch eine Outperformance von 8,43% bezogen auf dem Berichtszeitraum 
belohnt. Während der Markt einen deutlichen Abschlag von -17,19% (MSCI World ú) verbuchte, 
beschränkt sich der Verlust beim Optiselect auf -8,76%.  
 
Ausblick:  
 
Die Angst vor einem Verfall des Weltfinanzsystems ist gebannt. Massive Kursattacken durch die 
schlagartige Rückführung von gehebelten Positionen konnten seit Anfang des Jahres 2009 schon 
nicht mehr beobachtet werden. Geblieben ist die Unsicherheit über die weitere konjunkturelle 
Entwicklung. Dabei steht die Frage im Vordergrund, wie lange die Rezession noch anhält und welche 
quantitativen Spuren sie in den Zahlenwerken der Unternehmen hinterlassen wird. Bei der 
Beantwortung dieser Frage ist nach Einschätzung des Fondsmanagements die Mehrzahl der 
Marktteilnehmer in den nun seit über 50 Jahren bestehenden "transatlantischen Denkstrukturenñ zu 
sehr verhaftet.  
 
Umgekehrt: Die zukünftige Bedeutung der aufstrebenden Staaten, insbesondere Asiens, findet bei 
diesen Überlegungen zu wenig Gewichtung. Die schiere Größe, der Wandel und das Wachstum hat 
Asien im letzten Jahrzehnt zu einer Bedeutung verholfen, die die Rolle einer Wachstumslokomotive 
durchaus rechtfertigen kann. Auch dieser Aspekt muss bei einer ausgewogenen Prognose 
Berücksichtigung finden.  
 
Ausrichtung des Portfolios: 
 
Nach dem fundamentalen Bewertungsmodell dürften zum Stichtag, unter Voraussetzung einer 
moderaten Konjunkturerholung, die vom Fondsmanagement beobachteten Unternehmen fair oder 
leicht überbewertet sein. Ungefähr auf diesem Niveau oder etwas tiefer liegt der Gleichgewichtspunkt, 
von dem sich mittel- bis langfristig, abhängig von der weiteren konjunkturellen Entwicklung, eine neue 
Aufwärtsbewegung entwickeln sollte. 
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Europa: Europäische Unternehmen bilden weiterhin die Korsettstange des Teilfondsportfolios. Dabei 
ist in den letzten Jahren eine sukzessive Verschiebung zu den cashflow- und dividendenstarken 
Bluechips, z.B. aus dem Versorgungssektor, erkennbar.  
 
USA: Der schon seit Jahren anhaltende Verfall der US-Währung lässt das Fondsmanagement die 
USA weiterhin untergewichten. Zu wenige Unternehmen bieten eine derartige Steigerung ihrer 
Ertragskraft, dass sie dar¿ber gleichzeitig einen mºglichen weiteren Verfall des "Greenbackñ abfedern 
könnten. Eine Ausnahme hiervon sind diejenigen US-Unternehmen, die schon immer nicht nur den 
US-Binnenmarkt bedient haben, sondern sich dem internationalen Wettbewerb stellen mussten 
(insbesondere IT, Pharma). Diese Unternehmen unterliegen einem laufenden Strukturwandel. 
Deshalb wurden z.B. Positionen bei Intel und Pfizer aufgebaut. Dies wiederum bevorzugt in Form von 
Stillhalterpositionen (geschriebenen Puts). Der Vorteil - damit unterliegt nicht das 
Gesamtengagement, sondern anteilig nur die erzielte Optionsprämie möglichen 
Währungsschwankungen.  
 
Asien: Asiatische Unternehmen werden zunehmend zur Quelle von Outperformance in dem 
Teilfondsportfolio. Dabei lassen sich Megatrends wie Infrastruktur und Transport, Energieversorgung, 
Sicherung mit Nahrungsmitteln, Finanzen und Versicherungen, Technologie und Kommunikation 
sowie Altersvorsorge erkennen. Es gilt hier, die neuen "asiatischen Championsñ zu identifizieren, die 
es mit einem überzeugenden Geschäftsmodell seit Jahren verstehen, nachhaltig Mehrwert für ihre 
Investoren zu erwirtschaften. 
 
Seit über 9 Jahren gelang es dem Fondsmanagement, jedes Jahr in Folge eine bessere Performance 
als Benchmark und Peer Group abzuliefern. Dies bei gleichzeitig niedrigerer Volatilität (Risiko). Daran 
soll auch in Zukunft angeknüpft werden.  
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Meridio Green Balance  
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(Wertentwicklung indexiert 29.08.2008 ï 31.08.2009, Quelle: Adviser I Funds SICAV, Bloomberg) 

 
 
Der Ökoaktienteilfonds Meridio Green Balance trifft seine Aktienauswahl nach strengsten 
ökologischen und sozialen Kriterien in einem mehrstufigen Selektionsprozess. Die ökologische und 
soziale Bewertung der Unternehmen, die in der konsequenten Anwendung der Förder- und 
Ausschlusskriterien im deutschsprachigen Raum sicherlich einzigartig ist, wird hierbei von einem 
unabhängigen Gremium - dem Anlageausschuss - durchgeführt.  
 
Das Anlageuniversum vergrößert sich Jahr für Jahr, weil immer mehr Unternehmen die Vorteile des 
nachhaltigen Wirtschaftens erkennen und nach erfolgreicher Umsetzung einer unternehmerischen 
Neuausrichtung von uns als Anlageziel identifiziert werden.  
 
Umgekehrt werden immer wieder Fondstitel bei Verschlechterung der ökologischen und/oder sozialen 
Standards der Unternehmen aus dem Anlagevermögen verkauft. Oder die Aktien verschwinden durch 
Übernahmen vom Kurszettel und damit auch aus unserem Portfolio. 
 
Das Geschäftsjahr war geprägt durch die sich verstärkende Finanz- und Wirtschaftskrise, ausgehend 
von dem nicht für möglich gehaltenen Zusammenbruch der Investmentbank Lehman Brothers mit 
entsprechend gravierenden Kursverlusten sämtlicher Aktienmärkte. Nach dem Doppeltief im 
November 2008 und Mªrz 2009 folgte eine krªftige Erholung, die nur von einem kleinen "R¿cksetzerñ 
im Juli 2009 unterbrochen wurde. 
 
Positive Ausnahme des schwachen Betrachtungszeitraumes waren die Aktien aus der Bio-
Lebensmittelbranche: Der weltgrößte Bio-Supermarktbetreiber Whole Foods Market hat ein Kursplus 
von 63,0% zu verzeichnen und war damit im abgelaufenen Geschäftsjahr klarer Performance-
Spitzenreiter des Meridio Green Balance. Auf den weiteren Plätzen folgt United Natural Foods mit 
immerhin noch 44,3%, die S.A.G. Solarstrom AG mit 34,2% und - als einziger Titel des gebeutelten 
Finanzsektors - die Umweltbank mit 15,5% Kursgewinn, was angesichts der katastrophalen Wert-
entwicklung der Bankaktien weltweit einmalig sein dürfte. Dagegen haben sich im Zuge der 
Abwärtsbewegung die meisten Aktien aus dem Bereich regenerative Energien, insbesondere die 
Solarwerte, nochmals halbiert.  
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Erhebliche zusätzliche Einnahmen in Höhe von 4% des durchschnittlichen Fondsvermögens hat der 
Fonds wiederum durch Stillhaltergeschäfte erzielt. 
 
Die meisten Aktienpositionen kommen weiterhin aus Deutschland (47,3%), gefolgt von den USA 
(26,7%), Kanada (9,3%), (Rest-)Europa (6,4%), und Japan (3,9%).  
 
Ausblick: Aktien von Unternehmen mit der Ausrichtung auf nachhaltiges Wirtschaften haben 
ungeachtet der Finanz- und Wirtschaftskrise beste Zukunftschancen. Dies macht - neben der breiten 
Streuung und der strengen Aktienauswahl - den Teilfonds Meridio Green Balance zum sinnvollen 
Basisinvestment jedes ethisch-ökologisch motivierten Investors. 
 
 
Meridio Global Vision 
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(Wertentwicklung indexiert 29.08.2008 ï 31.08.2009, Quelle: Adviser I Funds SICAV, Bloomberg) 

 
 
Die Anlagen des Teilfonds Meridio Global Vision erfolgen zu einem großen Teil in Aktien von 
Unternehmen, die eine langfristige und stabile Wertentwicklung verfolgen. Der Teilfonds verfolgt bei 
der Auswahl dieser Aktien einen wertorientierten Ansatz. Ferner investiert der Teilfonds auch in 
Unternehmen der "New Economyñ, wobei hier die Zielsetzung ist, heute in Unternehmen zu 
investieren, die sich in Zukunft zu Standardwerten entwickeln können. 
 
Das zurückliegende Geschäftsjahr war eins der schwierigsten der letzten Jahrzehnte. Von seinem 
Ausmaß her war es vergleichbar mit den verlustreichen Börsenjahren von 2000 bis März 2003, die auf 
das Platzen der Spekulationsblase zurückzuführen waren. 
 
Während die Verluste im Jahr 2000 anfänglich auf die Übertreibungen in den Bewertungen der 
Technologie-, Medien- und Telekommunikationsaktien zurückzuführen waren, drohte mit der 
Finanzkrise, die der Auslöser der massiven Kursverluste im zurückliegenden Geschäftsjahr war, ein 
Kollaps des weltweiten Finanzsystems. Dementsprechend groß war die Verunsicherung unter den 
Marktteilnehmern. 
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Der Beginn des Geschäftsjahres befand sich, wenn man im Nachhinein die Wertentwicklung der 
weltweiten Bºrsen anschaut, im wahrsten Sinne des Wortes "mitten in der Finanzkriseñ. Die Anleger 
hatten zu diesem Zeitpunkt die erste Welle der massiven Kursverluste quer durch alle Assetklassen 
hinter sich. Die starke Überverkauft-Situation in den Märkten führte dazu, dass die Kurverluste für 
einen kurzen Moment gestoppt wurden. Es meldeten sich auch zum ersten Mal vereinzelt namhafte 
Volkswirte und Analystenhäuser zu Wort und verkündeten, dass das Schlimmste in der Finanzkrise 
überstanden sei. 
 
Gleich zu Beginn des Geschäftsjahres jedoch kamen neue Horrormeldungen aus der Bankenwelt. Mit 
der Insolvenz der US-Investmentbank Lehman Brothers spitzte sich die Lage erheblich zu. Die 
Finanzwelt wurde fast täglich mit dramatischen Schieflagen im Bankensektor, Zusammenbrüchen, 
staatlichen Eingriffen, drohender Staatsbankrotte etc. überschüttet. Das Ausmaß der Krise war zu 
diesem Zeitpunkt nicht mehr überschaubar. Entsprechend größer wurde die Panik unter den 
Marktteilnehmern, was zu erneuten Kurszusammenbrüchen quer durch alle Assetklassen führte. 
 
Die dramatische Lage führte dazu, dass weltweit Regierungen und wichtige Notenbanken wie Federal 
Reserve, EZB, Bank of England etc. mit entschlossenen und konzertierten Aktionen wie 
Zinssenkungen und immensen Maßnahmenpaketen in das Geschehen eingriffen. Dies konnte die 
Talfahrt an den Börsen nicht sofort stoppen, zeigte jedoch die Entschlossenheit der Regierungen und 
Notenbanken. In den darauf folgenden Monaten folgten diesen konzertierten Aktionen diverse 
Rettungspakete für die Bankenwelt in den einzelnen Ländern. 
 
Erst mit einer zeitlichen Verzögerung zeigten diese gigantischen Maßnahmen die ersten Wirkungen 
und Mitte März 2009 fanden die weltweiten Märkte einen Boden. In den nächsten Monaten kehrte ein 
erster vorsichtiger Optimismus an die ohnehin stark überverkauften Märkte zurück. Vom Mitte April bis 
Mitte Juli 2009 zeigten sogar alle Weltmärkte fast einheitlich die ersten Anzeichen einer Bodenbildung 
und einer Normalisierung der Lage. 
 
Der Teilfonds Meridio Global Vision versuchte, mit Kassenhaltung und Investitionszurückhaltung der 
Talfahrt an den Börsen im Berichtszeitraum zu begegnen. Die Verluste im Fonds fielen zeitweise 
kleiner aus als im Marktdurchschnitt, aber ganz entziehen konnte man sich der dramatischen 
Entwicklung an den weltweiten Märkten nicht. Die Ereignisse veranlassten das Fondsmanagement, 
den Verkaufsprospekt dahingehend zu ändern, dass der Fonds insbesondere in schwierigen 
Börsenzeiten die Möglichkeit bekommt, sogar bis zu Hundert Prozent Kasse zu halten bzw. die 
Liquidität kurzfristig in sicheren fest verzinslichen Wertpapieren zwischen zu parken, statt die bis dahin  
vorgegebenen Mindestaktienquote von 51% stets einhalten zu müssen. Mit der Genehmigung durch 
die Behörden im Januar 2009 machte sich diese Maßnahme mehr als bezahlt. Das 
Fondsmanagement machte gleich von der neuen Möglichkeit davon Gebrauch, baute die Aktienquote 
fast komplett ab und stoppte so den Wertverlust ganz, während die Weltmärkte in der darauf 
folgenden Zeit bis Mitte März noch bis zu 20% an Wert verloren. 
 
Mit den ersten Anzeichen einer Stabilisierung der Lage ab ca. April dieses Jahres erhöhte das 
Fondsmanagement die Aktienquote sukzessive. Diese betrug am Ende des Geschäftsjahres 94,76%. 
Den Schwerpunkt dabei bildete der Deutsche Aktienmarkt mit 40%, gefolgt von den USA mit 11,3%, 
Finnland mit 9,5%, Frankreich mit 8,4%, Niederlande mit 6,7%, Österreich und Spanien mit jeweils 
3,7%. 
 
Während die Benchmark - der MSCI World Index in EUR - im Berichtszeitraum -17,19% verlor, betrug 
der Verlust des Fonds -17,03%. 
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Ausblick 
 
Am Ende des Geschäftsjahres herrschte an den Märkten eine freundliche Tendenz. Dies ist in erster 
Linie auf die entschlossene Haltung der Regierungen und großen Notenbanken zurück zu führen, 
deren gigantische Maßnahmenpakete und Eingriffe die ersten Erfolge zeigen. 
 
Es ist an allen Weltmärkten eine Bodenbildungstendenz erkennbar, die auch in den nächsten 
Monaten anhalten dürfte. Dies setzt jedoch voraus, dass die Finanzwelt von neuen unbekannten 
Horrormeldungen verschont bleibt. Deswegen ist eine hohe Aktienquote auch in den  ersten Wochen 
des neuen Geschäftsjahres beizubehalten. 
 
Die Finanzkrise hat gelehrt, dass an den heutigen Märkten, die jederzeit zu hohen Volatilitäten neigen 
können, das Risikomanagement eine größere Bedeutung denn je gewonnen hat. Mit unserer 
Maßnahme, in Krisenzeiten die Aktienquote massiv zu reduzieren und das Geld in sicheren 
festverzinslichen Wertpapieren zwischen parken zu dürfen, verfügt das Fondsmanagement über ein 
wertvolles Instrument gegen zukünftige Unsicherheiten in den Märkten. 
 
 
Albrech & Cie. Optirent Fonds 
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(Wertentwicklung indexiert 29.08.2008 ï 31.08.2009, Quelle: Adviser I Funds SICAV) 

 
 
Anfang 2008 wurde der Teilfonds Albrech & Cie. Optirent Fonds neu aufgelegt, um das Know How der 
Albrech & Cie. Vermögensverwaltung AG im Rentenmanagement auch einem breiteren 
Investorenkreis zur Verfügung zu stellen. Die Expertise folgt dabei aus dem langjährigen Management 
von gemischten, oder auch balanced genannten Spezialfonds institutioneller Anleger und 
konservativer Privatportfolios, die neben einer Aktienquote einen großen Teil festverzinslicher 
Wertpapiere enthalten. 
 
Dabei stellt der Albrech & Cie. Optirent Fonds, genauso wie der seit 9 Jahren bekannte Albrech & Cie. 
Optiselect Fonds, einen berechenbaren Investmentbaustein sowohl für private als auch institutionelle 
Investoren (z.B. Stiftungen, Pensions- und Versorgungskassen) dar.  
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Kernziel ist, durch aktive Auswahl von kurz- bis längerfristigen Rentenlaufzeiten einen Mehrertrag 
gegenüber einer fortlaufenden Termingeldanlage (3 oder 6 Monate) in Euro zu erreichen. Über einen 
Anlagehorizont von 3 - 5 Jahren soll durchschnittlich ein Mehrertrag von 1 - 2% p.a. erreicht werden. 
Derzeit liegen Termingeldangebote bei ca. 1 - 1,5% p.a. Daraus ergibt sich für das kommende 
Geschäftsjahr eine Zielrendite für den Optirent Fonds von 3 - 3,5% p.a.. 
 
Erreicht wird das Ziel über einen Bondpicking-Prozess, der qualitative und quantitative Kriterien 
berücksichtigt. Dabei muss das Portfolio mindestens zu 75% auf Euro lauten und mehr als 70% der 
Anleihen m¿ssen ¿ber ein "Investment Gradeñ verf¿gen. Der Prozentsatz ist eine neu festgelegte 
interne Maßnahme zur Risikobegrenzung. 
 
Marktentwicklung: 
 
Im abgelaufenen Geschäftsjahr lag ein rollierender Termingeldzins für 3 Monate bei rd. 3% p.a. Die 
sich daraus ableitende Zielrendite von 4,5 - 5% p.a. konnte der Teilfonds leider nicht erreichen. Unter 
vielen Faktoren waren insbesondere zwei von sehr starkem Einfluss für die vergangene Entwicklung: 
 

1. Nach der Insolvenz von Lehmann Brothers im September 2008 kam es zu einer vehementen 
Finanz- und auch Systemkrise, die das ganze Bankensystem bedrohte. In der Folge wurden 
nahezu alle Assetklassen verkauft und in den sicheren Hafen Regierungsanleihen 
umgeschichtet. Dieser Prozess führte zu starken Marktverwerfungen mit teilweise illiquiden 
und nicht mehr funktionierenden Märkten. Als Ergebnis flossen häufig niedrige Taxkurse in die 
Portfoliobewertungen ein, so dass der Teilfonds zum Ende des Kalenderjahres 2008 ein 
negatives Ergebnis von -10,4% aufwies. 

  
2. Die Finanzkrise wuchs in sehr kurzer Zeit zu einer extremen Wirtschaftskrise, als deren Folge 

die Unternehmen sowohl sinkende Umsätze und Auftragseingänge als auch Verluste 
meldeten. Die Angst vor Bonitätsverschlechterungen und Zahlungsausfällen setzte 
Wandelanleihen, Unternehmensanleihen und Staatsanleihen mit geringerer Bonität unter 
Druck. Große solide Unternehmen mussten bei ihren Refinanzierungsaktivitäten extrem hohe 
Aufschläge (sog. Spreads gegenüber normaler Zinskurve) akzeptieren. Die sonst üblichen 
Spreads von 1 - 2% bei guter Bonität stiegen auf 4 - 6%. Selbst die Bonitäten 10-jähriger 
Staatsanleihen verschiedener Euroländer wie z.B. Irland, Griechenland und Deutschland 
wurden zwischenzeitlich mit ungewöhnlich hohen Renditeunterschieden von 1 - 2% p.a. 
beurteilt. 

 
Erst das konzertierte Vorgehen von Regierungen und Notenbanken der wichtigen Industrieländer 
konnte den Finanzmärkten die Angst vor einem Systemzusammenbruch nehmen. Seither sind 
Hunderte von Milliarden EURO rund um den Globus über Konjunkturprogramme, Finanzhilfen und 
Staatsbeteiligungen an Finanzinstituten zur Verfügung gestellt worden. Die Finanz- und Kreditmärkte 
haben sich beruhigt und scheinen weitgehend wieder zu funktionieren. 
 
Performance 
 
Die zahlreichen Unterstützungsmaßnahmen haben u.a. das kurzfristige Zinsniveau auf kaum noch 1% 
p.a. gesenkt. Die dadurch wieder gestiegene Risikobereitschaft führte zu steigenden Kursen bei allen 
festverzinslichen Wertpapieren. Daher konnte zum Ablauf des Geschäftsjahres das Ergebnis des 
Fonds auf -2,66% verbessert werden. Einhergehend mit den Kursverbesserungen hat das 
Fondsmanagement die Bonitätsstruktur des Fonds deutlich Richtung A-Rating verstärkt, was einer 
stabileren Wertentwicklung zu Gute kommen wird.  
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Ausblick 
 
Trotz der entspannteren Finanzmärkte müssen die extreme Staatsverschuldung, die Arbeitslosigkeit 
und die restriktive Kreditvergabe der Banken im Blick behalten werden. Das Fondsmanagement sieht 
hier noch über 1 - 2 Jahre  große Aufgaben zu bewältigen. Bonitätsbedenken können sowohl bei 
Unternehmens- als auch Staatsanleihen sehr schnell wieder auf der Tagesordnung stehen. Deshalb 
hat das Fondsmanagement bereits begonnen, die Diversifikation des Albrech & Cie. Optirent über 
Länder, Branchen, Bonitäten und Instrumente noch feiner zu steuern. Genaue Zahlen und Charts 
können Sie dazu den monatlichen Fondsberichten entnehmen, die Sie auf der Internetseite 
(www.albrech.com) downloaden können. 
 
 
 
 
 
 
Luxemburg, den 9. Oktober2009 Der Verwaltungsrat 
 
 
Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben 
keinen Hinweis auf die zukünftige Entwicklung. 

 
 
 

http://www.albrech.com/
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES 

 
An die Aktionäre der 
Adviser I Funds 
 

 

Entsprechend dem uns von der ordentlichen Generalversammlung der Aktionäre erteilten Auftrag 

haben wir den beigefügten Jahresabschluss der Adviser I Funds und ihrer jeweiligen Teilfonds geprüft, 

der die Vermögensaufstellung und den Wertpapierbestand und sonstige Vermögenswerte zum  

31. August 2009, die Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veränderungen des 

Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr sowie eine Zusammenfassung 

der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und die sonstigen Erläuterungen zu 

den Aufstellungen enthält. 

 
Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV für den Jahresabschluss 

 
Die Erstellung und die den tatsächlichen Verhältnissen entsprechende Darstellung dieses 
Jahresabschlusses gemäss den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und 
Verordnungen zur Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses liegen in der Verantwortung des 
Verwaltungsrats der SICAV. Diese Verantwortung umfasst die Entwicklung, Umsetzung und 
Aufrechterhaltung des internen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und der den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechenden Darstellung des Jahresabschlusses, so dass dieser frei von 
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder 
Verstössen resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen 
Rechnungslegungsgrundsätzen und -methoden und die Festlegung angemessener 
rechnungslegungsrelevanter Schätzungen. 
 
Verantwortung des Réviseur d'Entreprises 
 
In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung über diesen 
Jahresabschluss ein Prüfungsurteil zu erteilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den vom 
Institut des R®viseurs dôEntreprises umgesetzten internationalen Pr¿fungsgrundsªtzen (International 
Standards on Auditing) durch. Diese Grundsätze verlangen, dass wir die Berufspflichten und  
-grundsätze einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass mit hinreichender 
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden 
Angaben ist. 
 
Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von 
Prüfungsnachweisen für die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die 
Auswahl der Prüfungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d'Entreprises ebenso wie die 
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von 
Unrichtigkeiten oder Verstössen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der 
Réviseur d'Entreprises das für die Erstellung und die den tatsächlichen Verhältnissen entsprechende 
Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen 
Umständen angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein Urteil über die 
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 
 



Adviser I Funds 
  

 

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES  (Fortsetzung) 

19 

 
 
 
 
Eine Abschlussprüfung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten 
Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der 
SICAV vorgenommenen Schätzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des 
Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassung sind die erlangten Prüfungsnachweise als Grundlage für 
die Erteilung unseres Prüfungsurteils ausreichend und angemessen. 
 
Prüfungsurteil 
 
Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefügte Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Erstellung und 
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
Vermögens- und Finanzlage der Adviser I Funds und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. August 2009 
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermögens für das an diesem Datum 
abgelaufene Geschäftsjahr. 
 
Sonstiges 
 
Die im Jahresbericht enthaltenen ergänzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres 
Auftrages durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prüfungshandlungen nach den 
oben beschriebenen Grundsätzen. Unser Prüfungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. 
Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass 
zu Anmerkungen gegeben. 
 
 
Luxemburg, den 17. Dezember 2009 KPMG Audit S.à r.l. 
 R®viseurs dôEntreprises 
 
 
 
 W. Koob 
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   Konsolidiert  Albrech & 
Cie. 

Optiselect 
Fonds 

 Meridio 
Green 

Balance 

 

   (in EUR)  (in EUR)  (in EUR)  
 

AKTIVA        

 Wertpapierbestand zum Marktwert  85.390.421,91  59.398.859,48  5.532.401,64  
 Bankguthaben  13.962.489,94  12.153.898,10  410.864,38  
 Gründungskosten, netto  8.985,25  -  -  
 Forderungen aus Wertpapierverkäufen  415.354,68  65.919,68  -  
 Ausstehende Zeichnungsbeträge  1.018,41  1.018,41  -  
 Forderungen aus Wertpapiererträgen  456.649,45  153.434,43  1.333,36  
 Zinsforderungen aus Bankguthaben  698,56  627,70  13,13  
 Rechnungsabgrenzungsposten  1.048,33  -  -  

 
Gesamtaktiva  100.236.666,53  71.773.757,80  5.944.612,51  

 

PASSIVA        

 Bankverbindlichkeiten  1.048,33  -  -  
 Herausgegebene Optionen  865.671,72  840.266,26  15.980,55  
 Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  531.112,19  -  -  
 Ausstehende Zahlungen aus der Rücknahme von Aktien  1.288,50  1.288,50  -  
 Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten  200.031,02  114.732,92  26.802,37  

 
Gesamtpassiva  1.599.151,76  956.287,68  42.782,92  

 
NETTOVERMÖGEN am Ende des Geschäftsjahres  98.637.514,77  70.817.470,12  5.901.829,59  

 

Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien der Klasse P    547.995,052  86.497,234  
 Nettoinventarwert pro Aktie der Klasse P    129,23  68,23  
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   Meridio 

GlobalVision 
 OPAL I  Albrech & 

Cie. Optirent 
Fonds 

 

   (in EUR)  (in EUR)  (in EUR)  
 

AKTIVA        

 Wertpapierbestand zum Marktwert  1.911.543,78  -  18.547.617,01  
 Bankguthaben  136.171,23  -  1.261.556,23  
 Gründungskosten, netto  -  -  8.985,25  
 Forderungen aus Wertpapierverkäufen  -  -  349.435,00  
 Ausstehende Zeichnungsbeträge  -  -  -  
 Forderungen aus Wertpapiererträgen  73,06  -  301.808,60  
 Zinsforderungen aus Bankguthaben  6,33  -  51,40  
 Rechnungsabgrenzungsposten  -  1.048,33  -  

 
Gesamtaktiva  2.047.794,40  1.048,33  20.469.453,49  

 

PASSIVA        

 Bankverbindlichkeiten  -  1.048,33  -  
 Herausgegebene Optionen  9.424,91  -  -  
 Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  -  -  531.112,19  
 Ausstehende Zahlungen aus der Rücknahme von Aktien  -  -  -  
 Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten  21.665,93  -  36.829,80  

 
Gesamtpassiva  31.090,84  1.048,33  567.941,99  

 
NETTOVERMÖGEN am Ende des Geschäftsjahres  2.016.703,56  0,00  19.901.511,50  

 

Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien der Klasse P  25.034,350  0,000  206.357,299  
 Nettoinventarwert pro Aktie der Klasse P  80,56  0,0000  96,4420  
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   Konsolidiert  Albrech & 
Cie. 

Optiselect 
Fonds 

 Meridio 
Green 

Balance 

 

         

   (in EUR)  (in EUR)  (in EUR)  
 

ERTRÄGE        
 Nettodividendenerträge  1.586.040,89  1.486.142,25  73.835,70  
 Nettozinserträge aus Anleihen und anderen 

Schuldverschreibungen 
 796.949,40  193.839,70  982,15  

 Zinserträge aus Bankguthaben  102.812,35  72.997,33  3.197,88  
 Sonstige Erträge  36.090,94  -  2.000,00  

 Gesamterträge  2.521.893,58  1.752.979,28  80.015,73  

 
AUFWENDUNGEN        

 Investmentmanagervergütung  837.732,86  631.773,09  69.177,83  
 Pauschalkommission  464.134,75  251.360,30  63.735,83  
 Bankspesen und sonstige Gebühren  13.939,95  11.082,37  712,27  
 Transaktionskosten  33.542,81  31.057,81  470,00  
 Prüfungskosten  42.488,61  9.488,70  9.487,50  
 Sonstiger Verwaltungsaufwand  204.795,53  132.433,14  18.378,30  
 Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")  41.660,54  30.325,07  2.689,14  
 Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten  1.491,04  1.147,24  319,62  
 Sonstige Aufwendungen  35.586,94  6.768,40  1.561,69  

 Gesamtaufwendungen  1.675.373,03  1.105.436,12  166.532,18  

 
SUMME DER NETTOERTRÄGE  846.520,55  647.543,16  -86.516,45  

 
NETTOREALISIERTE WERTERHÖHUNGEN / 
(WERTVERMINDERUNGEN) 

       

 - aus Wertpapieren  -12.973.921,98  -8.930.168,85  -2.389.263,23  
 - aus Optionen  766.454,74  661.413,01  285.366,83  
 - aus Terminkontrakten  -2.861.225,07  -2.843.162,57  -  
 - aus Devisentermingeschäften  19.260,04  19.260,04  -  
 - aus Devisengeschäften  1.063.385,78  1.067.661,30  -10.873,92  

 
REALISIERTES ERGEBNIS  -13.139.525,94  -9.377.453,91  -2.201.286,77  

 
NETTOVERÄNDERUNG DER NICHT REALISIERTEN 
WERTERHÖHUNGEN / (WERTVERMINDERUNGEN) 

       

 - aus Wertpapieren  -1.472.898,44  -2.072.672,89  28.274,55  
 - aus Optionen  812.163,82  822.859,91  -6.140,82  

 
ERGEBNIS  -13.800.260,56  -10.627.266,89  -2.179.153,04  

 
Zeichnung von Aktien  27.770.696,40  6.326.138,16  3.866.574,33  

 
Rücknahme von Aktien  -27.995.819,95  -16.131.893,41  -3.991.089,64  

 
SUMME DER VERÄNDERUNGEN DES 
NETTOVERMÖGENS 

 -14.025.384,11  -20.433.022,14  -2.303.668,35  

 
NETTOVERMÖGEN zu Beginn des Geschäftsjahres  112.662.898,88  91.250.492,26  8.205.497,94  

 
NETTOVERMÖGEN am Ende des Geschäftsjahres  98.637.514,77  70.817.470,12  5.901.829,59  
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   Meridio 
GlobalVision 

 OPAL I  Albrech & 
Cie. Optirent 

Fonds 

 

     01.09.2008 - 
27.02.2009 

   

   (in EUR)  (in EUR)  (in EUR)  

 ERTRÄGE        
 Nettodividendenerträge  18.332,32  -  7.730,62  
 Nettozinserträge aus Anleihen und anderen 

Schuldverschreibungen 
 22.139,01  4.774,30  575.214,24  

 Zinserträge aus Bankguthaben  4.373,13  2.463,93  19.780,08  
 Sonstige Erträge  -  34.090,94  -  

 Gesamterträge  44.844,46  41.329,17  602.724,94  

 AUFWENDUNGEN        

 Investmentmanagervergütung  24.493,88  -  112.288,06  
 Pauschalkommission  57.112,69  21.220,55  70.705,38  
 Bankspesen und sonstige Gebühren  466,31  141,05  1.537,95  
 Transaktionskosten  425,00  130,00  1.460,00  
 Prüfungskosten  9.487,50  4.537,41  9.487,50  
 Sonstiger Verwaltungsaufwand  17.189,63  1.722,38  35.072,08  
 Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")  946,99  144,62  7.554,72  
 Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten  24,18  -  -  
 Sonstige Aufwendungen  2.928,53  19.455,79  4.872,53  

 Gesamtaufwendungen  113.074,71  47.351,80  242.978,22  

 
SUMME DER NETTOERTRÄGE  -68.230,25  -6.022,63  359.746,72  

 NETTOREALISIERTE WERTERHÖHUNGEN / 
(WERTVERMINDERUNGEN) 

       

 - aus Wertpapieren  -669.638,07  -748.532,15  -236.319,68  
 - aus Optionen  -  -180.325,10  -  
 - aus Terminkontrakten  -  -22.662,50  4.600,00  
 - aus Devisentermingeschäften  -  -  -  
 - aus Devisengeschäften  3.803,80  96,10  2.698,50  

 
REALISIERTES ERGEBNIS  -734.064,52  -957.446,28  130.725,54  

 NETTOVERÄNDERUNG DER NICHT REALISIERTEN 
WERTERHÖHUNGEN / (WERTVERMINDERUNGEN) 

       

 - aus Wertpapieren  164.371,44  273.864,93  133.263,53  
 - aus Optionen  1.204,73  -5.760,00  -  

 
ERGEBNIS  -568.488,35  -689.341,35  263.989,07  

 
Zeichnung von Aktien  393.468,01  271.971,13  16.912.544,77  

 
Rücknahme von Aktien  -986.654,52  -1.280.777,41  -5.605.404,97  

 
SUMME DER VERÄNDERUNGEN DES 
NETTOVERMÖGENS 

 -1.161.674,86  -1.698.147,63  11.571.128,87  

 
NETTOVERMÖGEN zu Beginn des Geschäftsjahres  3.178.378,42  1.698.147,63  8.330.382,63  

 
NETTOVERMÖGEN am Ende des Geschäftsjahres  2.016.703,56  0,00  19.901.511,50  
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   Albrech & 
Cie. 

Optiselect 
Fonds 

 Meridio 
Green 

Balance 

 Meridio 
GlobalVision 

 

   (in EUR)  (in EUR)  (in EUR)  
         
 

Nettovermögen        

 - zum 31.08.2009  70.817.470,12  5.901.829,59  2.016.703,56  
 - zum 31.08.2008  91.250.492,26  8.205.497,94  3.178.378,42  
 - zum 31.08.2007  129.972.392,11  10.236.145,26  4.636.060,84  
 

Anzahl der Aktien der Klasse P        

 - im Umlauf zu Beginn des Geschäftsjahres  637.929,557  90.377,285  32.592,972  
 - ausgegebene Aktien  57.739,570  61.931,292  4.968,000  
 - zurückgenommene Aktien  -147.674,075  -65.811,343  -12.526,622  

 - im Umlauf am Ende des Geschäftsjahres  547.995,052  86.497,234  25.034,350  
 

Nettoinventarwert pro Aktie der Klasse P        

 - zum 31.08.2009  129,23  68,23  80,56  
 - zum 31.08.2008  143,04  90,79  97,52  
 - zum 31.08.2007  165,64  111,89  113,18  
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   OPAL I  Albrech & 

Cie. Optirent 
Fonds 

   (in EUR)  (in EUR) 
      
 

Nettovermögen     

 - zum 31.08.2009  0,00  19.901.511,50 
 - zum 31.08.2008  1.698.147,63  8.330.382,63 
 - zum 31.08.2007  2.897.444,32  - 
 

Anzahl der Aktien der Klasse P     

 - im Umlauf zu Beginn des Geschäftsjahres  7.133.534,132  84.042,875 
 - ausgegebene Aktien  1.738.212,925  182.906,424 
 - zurückgenommene Aktien  -8.871.747,057  -60.592,000 

 - im Umlauf am Ende des Geschäftsjahres  0,000  206.357,299 
 

Nettoinventarwert pro Aktie der Klasse P     

 - zum 31.08.2009  0,0000  96,4420 
 - zum 31.08.2008  0,2381  99,1206 
 - zum 31.08.2007  0,3344  - 
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        

WERTPAPIERBESTAND      

AMTLICH NOTIERTE WERTPAPIERE      

Aktien      

EUR 100.000 BASF SE 4.113.639,62  3.696.000,00  5,22 
EUR 80.000 Celesio AG 3.241.210,00  1.527.200,00  2,16 
EUR 45.000 Deutsche Bank AG Reg 3.067.516,80  2.177.775,00  3,08 
EUR 60.000 Deutsche Postbank AG Reg 2.631.294,41  1.507.800,00  2,13 
EUR 24.000 GDF Suez 722.326,79  710.160,00  1,00 
EUR 162.024 Indus Holding AG 4.079.834,13  1.941.047,52  2,74 
EUR 162.349 Jungheinrich AG Pref 3.737.249,64  2.157.618,21  3,05 
EUR 74.269 Krones AG 2.555.597,95  2.450.877,00  3,46 
EUR 140.000 Leoni AG Reg 2.264.505,72  2.133.600,00  3,01 
EUR 41.000 Mayr-Melnhof Karton AG 2.318.524,76  2.767.500,00  3,91 
EUR 9.500 Nokia Oyj 92.066,10  92.150,00  0,13 
EUR 10.000 RWE AG A 531.364,35  650.700,00  0,92 
EUR 27.000 Samsung Electronics Co Ltd GDR repr 0.5 Non Voting Pref 3.432.976,83  3.605.850,00  5,09 

 32.788.107,10  25.418.277,73  35,90 

HKD 3.000.000 Industr & Cial Bk of China Ltd H 1.024.032,50  1.416.627,17  2,00 
HKD 1.386.500 Yue Yuen Industrial Hgs Ltd 3.150.202,36  2.582.774,83  3,65 

 4.174.234,86  3.999.402,00  5,65 

JPY 70.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.803.594,57  1.943.298,91  2,74 
JPY 95.000 Toyota Motor Corp 3.396.201,37  2.856.522,87  4,03 

 6.199.795,94  4.799.821,78  6,77 

USD 160.100 Archer-Daniels Midland Co 3.753.267,07  3.188.297,67  4,50 
USD 140.000 Gazprom OAO spons ADR repr 4 Ord Shares 2.148.502,14  2.065.198,48  2,92 
USD 75.000 General Electric Co 961.828,99  734.787,60  1,04 
USD 193.800 Hyundai Motor Co Ltd GDR repr 0.5 Sh 144A 5.179.680,30  5.638.087,88  7,96 
USD 50.000 Intel Corp 699.338,66  704.519,36  1,00 
USD 32.000 PetroChina Co Ltd ADR repr 100 H Shares 2.726.298,86  2.520.321,47  3,56 
USD 250.000 Pfizer Inc 3.732.336,00  2.924.190,24  4,13 
USD 12.000 Reliance Industries Ltd GDR repr 2 Shares 144A 621.056,54  709.738,02  1,00 

 19.822.308,56  18.485.140,72  26,11 

Summe Aktien 62.984.446,46  52.702.642,23  74,43 

Anleihen      

EUR 3.000.000 Deutschland 3.5% Ser 145 04/09.10.09 3.023.110,00  3.009.720,00  4,25 

Summe Anleihen 3.023.110,00  3.009.720,00  4,25 

WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MÄRKTEN GEHANDELT WERDEN      

Anleihen      

USD 5.000.000 US 3.5% T-Notes Ser Q-2009 04/15.12.09 3.635.608,79  3.512.539,75  4,96 

Summe Anleihen 3.635.608,79  3.512.539,75  4,96 

SONSTIGE WERTPAPIERE      

Aktien      

EUR 230.000 Parmalat Finanziaria SpA 621.534,38  2.300,00  0,00 

Summe Aktien 621.534,38  2.300,00  0,00 
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        

Investmentfonds      

EUR 1.750 Volando Umbrella Fd Strateg Q.E.D Units Cap 174.894,45  171.657,50  0,24 

Summe Investmentfonds 174.894,45  171.657,50  0,24 

SUMME DES WERTPAPIERBESTANDES 70.439.594,08  59.398.859,48  83,88 

OPTIONEN      

AMTLICH NOTIERTE WERTPAPIERE      

Herausgegebene Optionen auf Wertpapiere      

EUR -300 Deutsche Bank AG Reg CALL 12/09 EUX 42 -215.704,00  -267.600,00  -0,38 
EUR -250 GDF Suez PUT 03/10 MONEP 29.12 -65.919,68  -75.190,00  -0,11 
EUR -250 Kali und Salz Beteiligungs AG PUT 03/10 EUX 36 -101.950,00  -109.500,00  -0,16 
EUR -405 Nokia Oyj PUT 09/09 EUX 13 -135.634,50  -133.650,00  -0,19 

 -519.208,18  -585.940,00  -0,84 

USD -700 Archer-Daniels Midland Co CALL 01/10 OPRA 30 -225.342,43  -94.979,65  -0,13 
USD -282 Archer-Daniels Midland Co PUT 01/10 OPRA 30 -200.154,96  -66.715,37  -0,09 
USD -250 BHP Billiton Ltd ADR Repr 2 Shares PUT 02/10 CBOE 50 -128.089,20  -44.793,51  -0,06 
USD -250 China Mobile Ltd ADR repr 5 Shares PUT 01/10 OPRA 45 -78.381,90  -47.837,73  -0,07 

 -631.968,49  -254.326,26  -0,35 

SUMME DER OPTIONEN -1.151.176,67  -840.266,26  -1,19 

BANKGUTHABEN   12.153.898,10  17,16 

SONSTIGE NETTOAKTIVA/(-PASSIVA)   104.978,80  0,15 

GESAMT 
  70.817.470,12  100,00 

 



Adviser I Funds 
 

Albrech & Cie. Optiselect Fonds 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes. 
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WIRTSCHAFTLICHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sektor der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Investitionsgüter 13,30 % 

Automobile und Bestandteile 11,99 % 

Rohstoffe 10,13 % 

Staaten und Regierungen 9,21 % 

Banken 7,21 % 

Arzneimittel und Biotechnologie 6,87 % 

Energie 6,48 % 

Halbleiter und Geräte zur Halbleiterproduktion 6,09 % 

Lebensmittel, Getränke und Tabak 4,50 % 

Verbrauchsgüter und Bekleidung 3,65 % 

Lebensmitteleinzelhandel, Drogerien und Apotheken 2,16 % 

Versorgungsbetriebe 1,92 % 

Investmentfonds 0,24 % 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 0,13 % 

GESAMT 83,88 % 

 
 

GEOGRAPHISCHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sitz der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Deutschland 30,02 % 

Vereinigte Staaten von Amerika 15,63 % 

Südkorea 13,05 % 

Japan 6,77 % 

Volksrepublik China 5,56 % 

Österreich 3,91 % 

Hongkong 3,65 % 

Russland 2,92 % 

Frankreich 1,00 % 

Indien 1,00 % 

Großherzogtum Luxemburg 0,24 % 

Finnland 0,13 % 

GESAMT 83,88 % 

 
 



Adviser I Funds 
 

Meridio Green Balance 

WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGES NETTOVERMÖGEN 
zum 31. August 2009 

(in EUR) 

  

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.  
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        

WERTPAPIERBESTAND      

AMTLICH NOTIERTE WERTPAPIERE      

Aktien      

EUR 8.000 Aleo Solar AG Reg 74.680,59  73.200,00  1,24 
EUR 1.400 BAUM AG Reg 16.084,80  546,00  0,01 
EUR 32.000 C. Bechstein Pianofortefab AG 224.224,00  224.000,00  3,80 
EUR 4.000 Colexon Energy AG 61.531,42  18.160,00  0,31 
EUR 12.000 EOP Biodiesel AG 127.994,99  8.520,00  0,14 
EUR 29.000 Energiekontor AG 291.132,39  107.300,00  1,82 
EUR 2.000 Fielmann AG 72.375,14  90.420,00  1,53 
EUR 13.000 Heidelberger Druckmaschinen AG 400.057,42  81.900,00  1,39 
EUR 4.000 Init Innov in Traffic Syst AG 12.753,59  35.840,00  0,61 
EUR 13.310 PNE Wind AG Reg 70.044,95  31.544,70  0,53 
EUR 14.000 Phoenix Solar AG 137.354,60  490.000,00  8,30 
EUR 19.102 Q Cells SE 315.545,94  206.683,64  3,50 
EUR 12.000 Rhoen Klinikum AG 210.457,75  188.760,00  3,20 
EUR 14.400 SAG Solarstrom AG 89.337,41  45.648,00  0,77 
EUR 1.000 SW Umwelttech Stoiser & Wol AG 46.138,00  20.790,00  0,35 
EUR 4.000 Schmack Biogas AG Reg 104.020,72  19.800,00  0,34 
EUR 2.000 Solar-Fabrik AG 35.093,47  7.800,00  0,13 
EUR 1.000 Solar2 AG 46.730,55  651,00  0,01 
EUR 24.930 Solarworld AG 482.491,09  372.204,90  6,31 
EUR 5.000 Solon SE 135.506,28  49.400,00  0,84 
EUR 8.000 Tomra Systems ASA 153.876,60  25.680,00  0,43 
EUR 8.000 Umweltbank AG 76.938,24  126.480,00  2,14 
EUR 10.588 Unit Energy Europe AG Reg 198.357,01  1.588,20  0,03 
EUR 5.000 Vestas Wind Systems A/S 273.017,39  254.850,00  4,32 
EUR 6.000 Vossloh AG 237.996,52  500.040,00  8,47 
EUR 2.000 Wienerberger AG 65.763,26  33.600,00  0,57 

 3.959.504,12  3.015.406,44  51,09 

JPY 3.000 Kyocera Corp 242.799,08  169.694,43  2,88 
JPY 6.000 Ricoh Co Ltd 74.358,51  61.536,56  1,04 

 317.157,59  231.230,99  3,92 

NOK 14.000 Tomra Systems ASA 222.795,52  45.502,05  0,77 
        
USD 26.000 Calgon Carbon Corp 152.660,82  248.213,48  4,21 
USD 16.000 Canadian National Railway Co 408.575,39  549.866,05  9,32 
USD 9.000 EQT Corp 195.566,14  255.380,44  4,33 
USD 14.000 Herman Miller Inc 412.862,95  157.130,43  2,66 
USD 1.000 Huffy Corp 7.733,29  6,96  0,00 
USD 3.300 Integrys Energy Group 192.188,81  79.334,10  1,34 
USD 2.000 Invacare Corp 63.011,97  29.989,91  0,51 
USD 9.000 Medtronic Inc 321.501,50  242.166,79  4,10 
USD 25.000 Natures Sunshine Products Inc 212.291,97  93.066,14  1,58 
USD 2.500 Nicor Inc 67.778,65  64.085,17  1,09 
USD 200 Pitney Bowes 6.576,37  3.128,41  0,05 
USD 4.000 United Natural Foods Inc 61.241,22  75.928,05  1,29 
USD 16.200 Whole Foods Market Inc 600.646,19  328.136,94  5,56 

 2.702.635,27  2.126.432,87  36,04 

Summe Aktien 7.202.092,50  5.418.572,35  91,82 



Adviser I Funds 
 

Meridio Green Balance 

WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGES NETTOVERMÖGEN  (Fortsetzung) 
zum 31. August 2009 

(in EUR) 

 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes. 
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        

SONSTIGE WERTPAPIERE      

Aktien      

EUR 50.000 Phoenix Sonnen Waerme AG 200.000,00  100.000,00  1,69 
        
USD 90.900 CML Group Inc 520,71  6,33  0,00 
USD 20.000 Caraustar Industries Inc 208.127,11  1.322,06  0,02 
USD 10.000 Care Group Inc 0,00  0,00  0,00 
USD 10.000 Natural Wonders Inc 23.635,22  0,90  0,00 

 232.283,04  1.329,29  0,02 

Summe Aktien 432.283,04  101.329,29  1,71 

Anleihen      

EUR 12.500 SAG Solarstrom AG 6.85% Conv 07/30.07.10 12.500,00  12.500,00  0,21 

Summe Anleihen 12.500,00  12.500,00  0,21 

SUMME DES WERTPAPIERBESTANDES 7.646.875,54  5.532.401,64  93,74 

OPTIONEN      

AMTLICH NOTIERTE WERTPAPIERE      

Herausgegebene Optionen auf Wertpapiere      

EUR -100 Q Cells SE CALL 09/09 EUX 13 -2.150,00  -1.200,00  -0,02 
EUR -200 Solarworld AG CALL 09/09 EUX 17 -3.550,00  -1.800,00  -0,03 

 -5.700,00  -3.000,00  -0,05 

USD -91 Canadian National Railway Co CALL 10/09 OPRA 50 -7.463,90  -12.980,55  -0,22 
        

SUMME DER OPTIONEN -13.163,90  -15.980,55  -0,27 

BANKGUTHABEN   410.864,38  6,96 

SONSTIGE NETTOAKTIVA/(-PASSIVA)   -25.455,88  -0,43 

GESAMT 
  5.901.829,59  100,00 

 



Adviser I Funds 
 

Meridio Green Balance 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes. 
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WIRTSCHAFTLICHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sektor der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Versorgungsbetriebe 15,65 % 

Medien 10,15 % 

Investitionsgüter 10,14 % 

Gesundheitseinrichtungen und -dienstleistungen 9,34 % 

Transportwesen 9,32 % 

Investment- und Beteiligungsgesellschaften 8,47 % 

Lebensmittel, Getränke und Tabak 5,56 % 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 4,53 % 

Energie 4,33 % 

Rohstoffe 4,23 % 

Verbrauchsgüter und Bekleidung 3,80 % 

Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung 3,07 % 

Sonstige Finanzdienstleistungen 2,14 % 

Haushaltsartikel und Pflegeprodukte 1,58 % 

Lebensmitteleinzelhandel, Drogerien und Apotheken 1,29 % 

Arzneimittel und Biotechnologie 0,14 % 

GESAMT 93,74 % 

 
 
 
 

GEOGRAPHISCHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sitz der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Deutschland 47,32 % 

Vereinigte Staaten von Amerika 26,74 % 

Kanada 9,32 % 

Dänemark 4,32 % 

Japan 3,92 % 

Norwegen 1,20 % 

Österreich 0,92 % 

GESAMT 93,74 % 

 
 



Adviser I Funds 
 

Meridio GlobalVision 

WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGES NETTOVERMÖGEN 
zum 31. August 2009 

(in EUR) 

  

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.  
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        

WERTPAPIERBESTAND      

AMTLICH NOTIERTE WERTPAPIERE      

Aktien      

CHF 150 Swatch Group AG 16.922,37  23.001,77  1,14 
        
EUR 2.000 Aareal Bank AG 15.906,76  29.280,00  1,45 
EUR 500 Allianz SE Reg 40.039,74  40.775,00  2,02 
EUR 4.000 Banco Popular Espanol SA Reg 27.347,79  30.480,00  1,51 
EUR 2.000 Bechtle AG 29.106,09  34.600,00  1,72 
EUR 4.000 C.A.T. Oil AG 9.979,06  16.080,00  0,80 
EUR 6.000 Commerzbank AG 28.228,69  39.150,00  1,94 
EUR 1.000 DSM NV 23.955,08  25.690,00  1,27 
EUR 1.000 Daimler AG Reg 28.726,03  31.965,00  1,59 
EUR 1.000 E.On AG 28.637,37  29.860,00  1,48 
EUR 3.500 ElringKlinger AG Reg New 29.522,81  45.045,00  2,23 
EUR 2.500 Eur Aero Defence and Space NV 25.680,83  36.550,00  1,81 
EUR 3.000 Freenet AG 18.086,86  29.550,00  1,47 
EUR 750 Fresenius SE Pref 27.837,33  29.737,50  1,47 
EUR 500 Fuchs Petrolub AG Pref 20.161,96  24.800,00  1,23 
EUR 6.000 Gildemeister AG 47.751,83  53.820,00  2,67 
EUR 1.500 H&R WASAG AG 13.211,63  24.075,00  1,19 
EUR 5.000 Heidelberger Druckmaschinen AG 20.937,00  31.500,00  1,56 
EUR 500 Hochtief AG 17.946,86  26.140,00  1,30 
EUR 4.000 ING Groep NV Certif 32.172,05  42.880,00  2,13 
EUR 2.300 KWG Kommunale Wohnen AG 21.932,94  8.349,00  0,41 
EUR 2.000 Klepierre 42.259,91  52.800,00  2,62 
EUR 2.500 Leoni AG Reg 35.652,63  38.100,00  1,89 
EUR 1.000 MAN SE 50.154,40  53.880,00  2,67 
EUR 1.500 MTU Aero Engines Hgs AG 42.499,45  45.450,00  2,25 
EUR 2.000 Medion AG 16.846,80  15.900,00  0,79 
EUR 8.500 Meridio Vermoegensverwalt AG 42.274,38  37.400,00  1,85 
EUR 3.000 Metso Oyj 31.883,36  53.250,00  2,64 
EUR 2.000 Nokian Tyres Oyj 22.199,08  32.280,00  1,60 
EUR 4.500 Praktiker Bau Heimwerker Hg AG 34.911,85  41.580,00  2,06 
EUR 1.500 RHI AG 22.288,75  28.440,00  1,41 
EUR 2.000 Rautaruukki Oyj K 32.171,65  33.220,00  1,65 
EUR 2.500 Repsol YPF SA 42.851,91  43.725,00  2,17 
EUR 2.000 SBM Offshore NV 27.980,98  30.050,00  1,49 
EUR 3.000 Schmack Biogas AG Reg 18.321,87  14.850,00  0,74 
EUR 500 Siemens AG Reg 24.787,19  30.515,00  1,51 
EUR 10.000 Sky Deutschland AG Reg 16.186,77  34.400,00  1,71 
EUR 1.000 Technip 30.847,93  44.585,00  2,21 
EUR 1.500 Tenaris SA Reg 13.866,17  15.585,00  0,77 
EUR 5.000 UPM-Kymmene Corp 29.309,36  42.700,00  2,12 
EUR 400 Vallourec Usines Tubes 39.623,95  43.140,00  2,14 
EUR 1.200 Veolia Environnement 28.319,07  29.538,00  1,47 
EUR 1.500 Voestalpine 30.506,95  33.975,00  1,69 
EUR 3.000 YIT Oyj 19.211,29  30.570,00  1,52 
EUR 3.000 alstria office REIT AG 18.923,43  19.950,00  0,99 

 1.221.047,84  1.476.209,50  73,21 

GBP 10.000 Invensys Plc 22.556,92  31.095,85  1,54 
        
HKD 201.423 EganaGoldpfeil (Holdings) Ltd 39.898,20  180,82  0,01 
        
NOK 4.000 Acergy SA 22.194,55  29.251,32  1,45 
NOK 6.000 Norsk Hydro ASA 20.452,99  25.810,81  1,28 
NOK 5.000 Orkla ASA A 29.556,79  28.293,69  1,40 

 72.204,33  83.355,82  4,13 



Adviser I Funds 
 

Meridio GlobalVision 

WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGES NETTOVERMÖGEN  (Fortsetzung) 
zum 31. August 2009 

(in EUR) 

 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes. 
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        

SEK 5.000 Alfa Laval AB 33.594,95  39.924,88  1,98 
SEK 4.000 Sandvik AB 23.378,20  29.179,66  1,45 

 56.973,15  69.104,54  3,43 

USD 2.500 Applied Materials Inc 21.769,03  23.083,88  1,15 
USD 1.000 Baker Hughes Inc 28.101,96  26.503,84  1,31 
USD 2.000 Carlisle Cos Inc 33.936,59  46.216,47  2,29 
USD 1.200 Lam Research Corp 24.997,03  26.160,11  1,30 
USD 1.500 Linear Technology Corp 26.325,39  28.483,46  1,41 
USD 5.000 NVIDIA Corp 45.837,87  51.247,26  2,54 
USD 2.000 Starbucks Corp 18.917,27  26.900,46  1,33 

 199.885,14  228.595,48  11,33 

Summe Aktien 1.629.487,95  1.911.543,78  94,79 

SONSTIGE WERTPAPIERE      

Aktien      

EUR 10.400 PFAFF Industrie Maschinen AG 22.912,67  0,00  0,00 

Summe Aktien 22.912,67  0,00  0,00 

SUMME DES WERTPAPIERBESTANDES 1.652.400,62  1.911.543,78  94,79 

OPTIONEN      

AMTLICH NOTIERTE WERTPAPIERE      

Herausgegebene Optionen auf Wertpapiere      

USD -69 Canadian National Railway Co CALL 09/09 OPRA 50 -6.252,88  -5.041,23  -0,25 
USD -90 Medtronic Inc CALL 09/09 OPRA 39 -4.376,76  -4.383,68  -0,22 

SUMME DER OPTIONEN -10.629,64  -9.424,91  -0,47 

BANKGUTHABEN   136.171,23  6,75 

SONSTIGE NETTOAKTIVA/(-PASSIVA)   -21.586,54  -1,07 

GESAMT 
  2.016.703,56  100,00 

 



Adviser I Funds 
 

Meridio GlobalVision 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes. 
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WIRTSCHAFTLICHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sektor der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Investitionsgüter 27,08 % 

Energie 12,71 % 

Rohstoffe 10,06 % 

Automobile und Bestandteile 5,42 % 

Banken 4,90 % 

Immobilien 4,02 % 

Sonstige Finanzdienstleistungen 3,98 % 

Halbleiter und Geräte zur Halbleiterproduktion 3,86 % 

Software und Dienstleistungen 3,19 % 

Versorgungsbetriebe 2,95 % 

Einzelhandel 2,85 % 

Lebensmittel, Getränke und Tabak 2,73 % 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 2,54 % 

Medien 2,45 % 

Versicherungen 2,02 % 

Arzneimittel und Biotechnologie 1,47 % 

Investment- und Beteiligungsgesellschaften 1,41 % 

Verbrauchsgüter und Bekleidung 1,15 % 

GESAMT 94,79 % 

 



Adviser I Funds 
 

Meridio GlobalVision 

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes. 
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GEOGRAPHISCHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sitz der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Deutschland 40,19 % 

Vereinigte Staaten von Amerika 11,33 % 

Finnland 9,53 % 

Frankreich 8,44 % 

Niederlande 6,70 % 

Österreich 3,90 % 

Spanien 3,68 % 

Schweden 3,43 % 

Norwegen 2,68 % 

Großherzogtum Luxemburg 2,22 % 

Großbritannien 1,54 % 

Schweiz 1,14 % 

Hongkong 0,01 % 

GESAMT 94,79 % 

 
 



Adviser I Funds 
 

Albrech & Cie. Optirent Fonds 

WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGES NETTOVERMÖGEN 
zum 31. August 2009 

(in EUR) 

  

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.  
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        

WERTPAPIERBESTAND      

AMTLICH NOTIERTE WERTPAPIERE      

Genussscheine      

EUR 3.000 Draegerwerk AG&Co KGaA B de jouis Ser D 31.12.Perpetual 220.873,88  120.450,00  0,61 

Summe Genussscheine 220.873,88  120.450,00  0,61 

Anleihen      

CHF 400.000 Nobel Biocare Investments NV 1% Conv NobBio AG 07/08.11.11 255.347,63  257.772,74  1,30 
CHF 500.000 Pargesa Netherlands NV 1.75% Conv Pargesa Shs 07/15.06.14 258.684,26  286.427,71  1,44 

 514.031,89  544.200,45  2,74 

EUR 300.000 BG Energy Capital Plc 3.375% EMTN 09/15.07.13 301.323,00  304.185,00  1,53 
EUR 350.000 BHP Billiton Finance Ltd 4.75% EMTN 09/04.04.12 354.444,00  369.232,50  1,86 
EUR 250.000 BMW Finance NV 6.125% EMTN 09/02.04.12 249.589,38  267.837,50  1,35 
EUR 250.000 Bertelsmann AG 7.875% EMTN Sen 09/16.01.14 253.250,45  277.839,25  1,40 
EUR 250.000 Caterpillar Intl Fin Plc 5.25% EMTN 08/09.05.11 257.584,29  261.750,00  1,32 
EUR 300.000 Cie de Saint-Gobain SA 6% EMTN 09/20.05.13 317.940,00  320.865,00  1,61 
EUR 250.000 Daimler Intl Fin BV 7.75% EMTN 09/26.03.12 250.474,17  275.937,50  1,39 
EUR 300.000 Deutsche Bahn Finance BV 4.25% EMTN 04/23.11.16 308.319,00  309.390,00  1,55 
EUR 500.000 Deutschland 3.75% Ser 0302 03/04.07.13 528.030,00  527.966,15  2,65 
EUR 400.000 Deutschland 4.75% Ser 98 98/04.07.28 448.763,20  440.428,56  2,21 
EUR 300.000 Dong Energy A/S 3.5% Sen Tr 1 05/29.06.12 302.000,00  303.060,00  1,52 
EUR 350.000 Dubai Hgs Cial Operations Ltd 4.75% EMTN 07/30.01.14 312.907,50  276.661,00  1,39 
EUR 300.000 E.On Intl Finance BV 4.125% EMTN 09/26.03.13 303.591,00  313.695,00  1,58 
EUR 300.000 EDP Finance BV 5.5% EMTN Sen 09/18.02.14 308.901,00  324.630,00  1,63 
EUR 300.000 GE Capital UK Funding 4.75% EMTN 09/30.07.14 300.525,00  307.440,00  1,54 
EUR 300.000 Gaz Capital SA 8.125% 09/04.02.15 307.230,00  318.708,21  1,60 
EUR 250.000 Glencore Finance SA 5.375% 04/30.09.11 241.432,55  251.108,22  1,26 
EUR 350.000 HDI-Gerling Ind Versiche AG VAR Sub 04/12.08.24 345.733,14  299.008,85  1,50 
EUR 350.000 Hutchison Whampoa Ltd 4.125% 05/28.06.15 306.907,55  340.921,00  1,71 
EUR 500.000 IVG Finance BV 1.75% Conv 07/29.03.17 279.479,00  262.985,00  1,32 
EUR 350.000 Iberdrola Finanzas SA 4.875% EMTN Reg S 09/04.03.14 358.844,04  372.155,00  1,87 
EUR 500.000 KFW AG 0.5% Conv Deutsche Post AG 05/03.02.10 489.050,00  499.650,00  2,51 
EUR 700.000 KFW AG 3.25% Conv Deutsche Telekom AG Reg 08/27.06.13 719.350,00  730.450,00  3,67 
EUR 300.000 Munich Re Finance BV VAR 03/21.06.23 297.785,77  316.279,80  1,59 
EUR 300.000 National Grid Gas Plc 5.125% EMTN Sen Ser 66 08/14.05.13 303.306,00  318.150,00  1,60 
EUR 400.000 Oesterreich 4.3% 04/15.07.14 420.268,00  428.320,00  2,15 
EUR 500.000 Parapublica Part Pub SGPS SA 3.25% Conv En Port 07/18.12.14 495.063,44  501.535,00  2,52 
EUR 300.000 Pfizer Inc 3.625% 09/03.06.13 302.595,00  308.775,00  1,55 
EUR 300.000 Pfizer Inc 4.75% Reg S 09/03.06.16 304.921,50  319.800,00  1,61 
EUR 300.000 Q Cells Intl Finance BV 1.375% Conv Q Cell AG 07/28.02.12 272.900,50  197.259,30  0,99 
EUR 350.000 Quebec (Province of) 3.625% EMTN Ser 169 Tr 1 05/10.02.15 348.487,00  351.700,05  1,77 
EUR 300.000 Roche Holdings Inc 4.625% EMTN 09/04.03.13 306.025,50  317.580,00  1,60 
EUR 300.000 Rodamco Europe Finance BV 3.75% EMTN 05/12.12.12 301.650,00  297.735,00  1,50 
EUR 300.000 Rodamco Europe Finance BV 4.375% EMTN 04/01.10.14 299.990,59  294.960,00  1,48 
EUR 300.000 SABMiller Plc 4.5% EMTN 09/20.01.15 300.477,00  306.795,00  1,54 
EUR 300.000 Sandvik AB 6.875% EMTN Sen 09/25.02.14 308.450,00  331.188,00  1,66 
EUR 300.000 Sanofi-Aventis 3.5% EMTN 09/17.05.13 305.150,00  310.035,00  1,56 
EUR 250.000 Scania CV AB 3.625% EMTN 06/22.02.11 232.369,59  253.412,50  1,27 
EUR 350.000 Schlumberger Finance BV 4.5% EMTN 09/25.03.14 355.690,00  366.800,00  1,84 
EUR 250.000 Schneider Electric SA 6.75% EMTN Sen 09/16.07.13 259.076,27  281.186,75  1,41 
EUR 350.000 Securitas AB 6.5% EMTN Sen 09/02.04.13 380.403,50  380.450,00  1,91 
EUR 500.000 Shell Intl Finance BV 3% Reg S 09/14.05.13 498.092,96  505.200,00  2,54 
EUR 250.000 Siemens Financiering NV 4.125% EMTN 09/20.02.13 252.750,00  260.775,00  1,31 
EUR 500.000 Solon SE 1.375% Conv Sen 07/06.12.12 355.004,50  206.495,00  1,04 
EUR 250.000 Svenska Handelsbanken AB 3% 09/20.08.12 249.874,58  250.612,50  1,26 
EUR 400.000 Telefonaktiebolag LM Ericsson 5% EMTN Sen 09/24.06.13 410.048,25  419.419,52  2,11 
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Währung Stückzahl / 
Nennwert 

Bezeichnung Einstandswert  Marktwert  % des 
Netto- 
vermö- 
gens 

        
EUR 200.000 Thames Water Utilities Cayman 6.125% EMTN Ser 5 09/04.02.13 203.816,81  214.120,00  1,08 
EUR 300.000 Vodafone Group Plc 6.875% EMTN Sen 08/04.12.13 333.150,00  343.545,00  1,73 

 15.943.015,03  16.038.032,16  80,59 

Summe Anleihen 16.457.046,92  16.582.232,61  83,33 

WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MÄRKTEN GEHANDELT WERDEN      

Anleihen      

EUR 350.000 BASF SE 3.75% EMTN 09/08.10.12 349.124,00  362.985,00  1,82 
EUR 200.000 Caterpillar Intl Fin Plc 5.125 09/04.06.12 208.057,80  211.960,00  1,06 
EUR 100.000 KFW AG 1.50% Conv Deutsche Post 09/30.07.14 100.150,00  112.719,40  0,57 
EUR 400.000 Land Niedersachsen 3.25% Ser 209 09/07.04.14 399.564,00  407.420,00  2,05 
EUR 300.000 Merck Fin Services GmbH 4.875% EMTN 09/27.09.13 306.885,60  318.990,00  1,60 
EUR 400.000 Total Capital SA 4.75% EMTN 08/10.12.13 428.128,00  430.860,00  2,16 

Summe Anleihen 1.791.909,40  1.844.934,40  9,26 

SUMME DES WERTPAPIERBESTANDES 18.469.830,20  18.547.617,01  93,20 

BANKGUTHABEN   1.261.556,23  6,34 

SONSTIGE NETTOAKTIVA/(-PASSIVA)   92.338,26  0,46 

GESAMT 
  19.901.511,50  100,00 
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WIRTSCHAFTLICHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sektor der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Sonstige Finanzdienstleistungen 41,36 % 

Staaten und Regierungen 7,01 % 

Investitionsgüter 6,99 % 

Arzneimittel und Biotechnologie 6,32 % 

Versorgungsbetriebe 4,59 % 

Öffentliche Gemeindeverwaltungen 3,82 % 

Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung 3,62 % 

Energie 3,12 % 

Transportwesen 3,08 % 

Technologie-Hardware und Ausrüstung 2,11 % 

Rohstoffe 1,82 % 

Telekommunikationsdienstleistungen 1,73 % 

Lebensmittel, Getränke und Tabak 1,54 % 

Versicherungen 1,50 % 

Medien 1,40 % 

Immobilien 1,32 % 

Banken 1,26 % 

Gesundheitseinrichtungen und -dienstleistungen 0,61 % 

GESAMT 93,20 % 
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GEOGRAPHISCHE AUFGLIEDERUNG DES WERTPAPIERBESTANDES 
(nach Sitz der Emissionen) 

zum 31. August 2009 
(in Prozent des Nettovermögens) 

Deutschland 23,94 % 

Niederlande 17,76 % 

Schweden 8,21 % 

Frankreich 6,74 % 

Großbritannien 6,40 % 

Vereinigte Staaten von Amerika 4,76 % 

Irland 3,92 % 

Großherzogtum Luxemburg 2,86 % 

Portugal 2,52 % 

Cayman-Inseln 2,47 % 

Österreich 2,15 % 

Spanien 1,87 % 

Australien 1,86 % 

Kanada 1,77 % 

Hongkong 1,71 % 

Dänemark 1,52 % 

Schweiz 1,44 % 

Niederländische Antillen 1,30 % 

GESAMT 93,20 % 
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ERLÄUTERUNG 1 - WESENTLICHE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE 
 
A. Darstellung der Berichte 
 
Die Berichte der Gesellschaft werden gemäß den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen über Organismen für gemeinsame Anlagen erstellt. 
 
B. Berechnung und Veröffentlichung des Nettoinventarwertes pro Aktie 
 
Der Nettoinventarwert pro Aktie wird für jeden Teilfonds unter der Verantwortung des 
Verwaltungsrates in der Währung des jeweiligen Teilfonds ("Teilfondswährung") berechnet. 
Der Nettoinventarwert einer Aktie eines Teilfonds berechnet sich aus dem gesamten 
Nettoinventarwert aller Aktien dieses Teilfonds dividiert durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen 
Aktien. 
Der Nettoinventarwert pro Aktie eines Teilfonds wird an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg 
("Bewertungstag") auf der Grundlage der letzten verfügbaren Kurse des vorangegangenen 
Bankarbeitstages und bezogen auf den Wert der von dem Teilfonds gehaltenen Vermögenswerte wie 
folgt bestimmt: 
- Barguthaben und Termingelder, Sichtwechsel und Sichtforderungen, im voraus bezahlte 

Auslagen, erklärte oder fällige und noch nicht eingeforderte Dividenden oder Zinsen werden zum 
jeweiligen Nominalwert bewertet. Sofern es sich als unwahrscheinlich erweist, dass dieser Wert 
vollständig erhalten werden kann, wird der Wert unter Berücksichtigung eines Abschlages 
bestimmt, wie ihn die Gesellschaft für angemessen hält, um den tatsächlichen Wert der 
entsprechenden Vermögenswerte widerzuspiegeln; 

- der Wert aller Wertpapiere, welche an einer Börse gehandelt oder notiert werden, bestimmt sich 
nach dem anwendbaren Schlusskurs am entsprechenden Bewertungstag; 

- der Wert aller Wertpapiere, welche auf einem anderen geregelten Markt, dessen Funktionsweise 
ordnungsgemäß ist, der anerkannt und für das Publikum offen ist ("geregelter Markt"), gehandelt 
werden, bestimmt sich nach dem letzten Preis am entsprechenden Bewertungstag; 

- soweit Wertpapiere am Bewertungstag nicht an einer Börse oder auf einem anderen geregelten 
Markt notiert oder gehandelt werden oder soweit für Wertpapiere, welche an einer Börse oder 
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, der gemäß den vorstehenden 
Bestimmungen ermittelte Preis den wahren Wert dieser Wertpapiere nicht widerspiegelt, werden 
diese Wertpapiere auf der Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufswertes bewertet, wie er 
gewissenhaft und nach Treu und Glauben geschätzt wird; 

- der Liquidationswert von Terminkontrakten und Optionen, welche nicht an Börsen gehandelt 
werden, wird nach den vom Verwaltungsrat festgelegten Regeln, welche einheitliche Kriterien für 
jede Kontraktkategorie aufstellen, bestimmt. Der Liquidationswert von an Börsen gehandelten 
Terminkontrakten und Optionen wird auf der Grundlage des Schlusskurses, wie er von den 
Börsen, an welchen die Gesellschaft die fraglichen Verträge einging, veröffentlicht wird, 
festgestellt. Wenn ein Terminkontrakt nicht zum betreffenden Bewertungstag liquidiert werden 
konnte, werden die Bewertungskriterien im Hinblick auf den Liquidationswert eines solchen 
Terminkontraktes vom Verwaltungsrat gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen 
festgelegt. Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres an der Zinskurve gemessenen Wertes 
bewertet; 

- alle sonstigen Vermögenswerte und Vermögensgegenstände werden zu ihrem voraussichtlichen 
Realisierungswert, wie er gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen nach den vom 
Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt wird, bewertet; 

- der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht auf die Währung des 
entsprechenden Teilfonds lauten, wird in die Währung dieses Teilfonds zum geltenden Marktkurs 
entsprechend der Festlegung durch die Depotbank umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht 
verfügbar sind, wird der Umrechnungskurs gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen 
entsprechend dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt. 



Adviser I Funds 
 

 

ERLÄUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS  (Fortsetzung) 
zum 31. August 2009 

 

41 

 
Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen jegliche andere Bewertungsmethode anwenden, 
wenn er der Ansicht ist, dass eine solche Bewertung den voraussichtlichen Realisierungswert eines 
von der Gesellschaft gehaltenen Vermögenswertes besser widerspiegelt. 
Im Hinblick auf jeden Teilfonds der Gesellschaft können der letzte Nettoinventarwert pro Aktie sowie 
der Ausgabe-, Rücknahme- und Umtauschpreis der Aktien während der Geschäftszeit am Sitz der 
Gesellschaft abgefragt werden. 
 
Die Gründungskosten wurden linear über die ersten fünf Geschäftsjahre abgeschrieben. 
 
C. Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie der 

Ausgabe, der Rücknahme und des Umtauschs von Aktien 
 
Die Gesellschaft kann für jeden Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwertes, die Ausgabe, die 
Rücknahme und den Umtausch von Aktien aussetzen, soweit dies mit den Bestimmungen des Artikels 
12 der Satzung im Einklang steht. 
 
Die Mitteilung einer solchen Aussetzung und ihrer Beendigung werden im "Luxemburger Wort" sowie 
in jeder anderen vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Zeitung veröffentlicht und von der 
Gesellschaft den durch die Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung betroffenen Aktionäre, die 
einen Antrag auf Zeichnung, Rücknahme oder Umtausch von Aktien gestellt haben, zur Kenntnis 
gebracht. 
 
 
ERLÄUTERUNG 2 - INVESTMENTMANAGERVERGÜTUNG UND ERFOLGSHONORAR 
 
Die Investmentmanager erhalten am Monatsende für ihre zugeteilten Teilfonds ein Entgelt in Höhe 
von bis zu: 
 

0,80% p.a. für den Teilfonds Albrech & Cie. Optirent Fonds 
1,00% p.a. für den Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds 
1,50% p.a. für den Teilfonds OPAL I (liquidiert am 27. Februar 2009) 
1,20% p.a. für den Teilfonds Meridio Green Balance  
1,20% p.a. für den Teilfonds Meridio GlobalVision 

 

das auf der Basis des am Monatsende ermittelten jeweiligen durchschnittlichen 
Nettoteilfondsvermögens errechnet und ausgezahlt wird. 
 

Die Investmentmanager der Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds, Meridio Green Balance, 
Meridio GlobalVision und OPAL I (liquidiert am 27. Februar 2009) erhalten eine 
performanceabhängige Vergütung, die wie folgt monatlich berechnet wird: Bei einer Outperformance 
des Index "MSCI World" auf Euro Basis wird eine zusätzliche Vergütung von: 
 

10% für den Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds 
20% für den Teilfonds Meridio Green Balance 
15% für den Teilfonds Meridio GlobalVision 
20% für den Teilfonds OPAL I (liquidiert am 27. Februar 2009) 

 
der Outperformance fällig. Die performanceabhängige Vergütung fällt nur dann an, wenn die Aktien 
des Teilfonds auf einem neuen Höchststand notieren. 
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ERLÄUTERUNG 3 - PAUSCHALKOMMISSION 
 
Den Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds und Albrech & Cie. Optirent Fonds wird eine 
Kommission von bis zu 0,50% p.a. (mindestens jedoch EUR 50.000 p.a.) des Nettoinventarwertes 
belastet. 
 
Den Teilfonds Meridio Green Balance, Meridio GlobalVision und OPAL I (liquidiert am  
27. Februar 2009) wird eine Kommission von bis zu 1,00% p.a. (mindestens jedoch EUR 50.000 p.a.) 
des Nettoinventarwertes belastet.  
 
Die jährliche Mindestgebühr in Höhe von EUR 50.000 wurde überschritten. Aufgrund des 
durchschnittlichen Fondsvolumens ergibt sich ein höherer Kommissionssatz. Dieser wird im Zuge 
anstehender Prospektänderungen entsprechend angepasst und jährlich überprüft. 
 
Der anwendbare Kommissionssatz für die Berichtsperiode, der auf der Basis des durchschnittlichen 
Nettovermögens berechnet wurde, beträgt: 
 

0,40% p.a. für den Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds 
1,10% p.a. für den Teilfonds Meridio Green Balance 
2,78% p.a. für den Teilfonds Meridio GlobalVision 
0,50% p.a. für den Teilfonds Albrech & Cie. Optirent Fonds  
 

Für den Teilfonds Teilfonds OPAL I (liquidiert am 27. Februar 2009) wurde kein anwendbarer 
Kommissionssatz berechnet (siehe Erläuterung 10). 
 
Der Verwaltungsrat wird im Zuge der nächsten Änderungen der Verkaufsunterlagen eine Anpassung 
des angegebenen Kommissionssatzes veranlassen. 
 
Aus dieser Kommission wird die Vergütung der Depotbank, Zahlstelle sowie der Zentralverwaltung 
gezahlt. 
 
 
ERLÄUTERUNG 4 - VERWALTUNGSVERGÜTUNG 
 
Für die Verwaltung der Teilfonds erhält die Verwaltungsgesellschaft AXXION S.A. eine Gebühr in 
Höhe von bis zu 0,12% p.a. des durchschnittlichen Nettoteilfondsvermögens, das auf der Basis des 
am Monatsende ermittelten jeweiligen Nettoteilfondsvermögens errechnet wird. 
 
Die Verwaltungsvergütung ist unter der Rubrik "Sonstiger Verwaltungsaufwand" in der Ertrags- und 
Aufwandsrechnung ausgewiesen. 
 
 
ERLÄUTERUNG 5 - KAPITALSTEUER ("TAXE D'ABONNEMENT") 
 
Die Gesellschaft unterliegt dem luxemburgischen Steuergesetz. 
 
Die Gesellschaft unterliegt gemäß den Luxemburger Gesetzen einer jährlichen Steuer in Höhe von 
0,05% des Nettovermögens der Gesellschaft, die vierteljährlich zu zahlen ist und auf der Grundlage 
des Nettovermögens jedes Teilfonds am letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird. 
 
Gemäß Artikel 129 (3) des geänderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002, ist der Teil des 
Nettovermögens, der in OGA's angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, 
von dieser Steuer befreit. 
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ERLÄUTERUNG 6 - AUSSCHÜTTUNG 
 
Ziel der Gesellschaft ist es die Erträge auszuschütten und/oder zu thesaurieren. Der Verwaltungsrat 
schlägt die Ausschüttungspolitik aus den ausschüttungsfähigen Nettokapitalerträgen und/oder aus 
den realisierten und/oder nicht realisierten Kapitalgewinnen nach Abzug der realisierten und/oder nicht 
realisierten Kapitalverluste der Hauptversammlung vor. 
 
Etwaige Dividendenerklärungen werden im "Luxemburger Wort" und auf Beschluss des 
Verwaltungsrates in anderen Zeitungen veröffentlicht. 
 
Etwaige Ausschüttungen erfolgen grundsätzlich innerhalb eines Monats nach der Festlegung einer 
Dividende in der jeweiligen Währung des Teilfonds. Auf Antrag können Dividenden auch in einer 
anderen frei konvertierbaren Währung bezahlt werden zu den dann geltenden Wechselkursen und auf 
Kosten der Aktionäre. Dividenden werden bei Namensaktien an die im Register der Gesellschaft 
eingetragenen Aktionäre bezahlt. 
 
Ansprüche auf Dividenden, die während eines Zeitraumes von fünf Jahren nicht geltend gemacht 
worden sind, verfallen. Sie fallen demjenigen Teilfonds zu, aus welchem sie hätten ausbezahlt werden 
sollen. 
 
 
ERLÄUTERUNG 7 - TERMINKONTRAKTE 
 
Zum Berichtsdatum bestanden keine offenen Positionen aus Terminkontrakten. 
 
 
ERLÄUTERUNG 8 - OPTIONEN 
 
In der vorliegenden Berichtsperiode wurden Optionen herausgegeben, d.h. Kaufs- und Verkaufsoptionen 
verkauft. Die sich aus der Position des Stillhalters von Kaufs- und Verkaufsoptionen ergebenden 
Verpflichtungen zum Berichtsdatum zeigen die folgenden Tabellen:  
 

Adviser I Funds - Albrech & Cie. Optiselect Fonds 
 Währung  Anzahl  Bezeichnung  Verpflichtung 

(in EUR) 

 Herausgegebene Optionen auf Wertpapiere   
 EUR  300  Deutsche Bank AG Reg CALL 12/09 EUX 42  1.260.000,00 
 EUR  250  GDF Suez PUT 03/10 MONEP 29.12  749.840,00 
 EUR  250  Kali und Salz Beteiligungs AG PUT 03/10 EUX 36  900.000,00 
 EUR  405  Nokia Oyj PUT 09/09 EUX 13  526.500,00 
 USD  700  Archer-Daniels Midland Co CALL 01/10 OPRA 30  1.461.225,34 
 USD  282  Archer-Daniels Midland Co PUT 01/10 OPRA 30  588.665,07 
 USD  250  BHP Billiton Ltd ADR Repr 2 Shares PUT 02/10 CBOE 50  869.776,99 
 USD  250  China Mobile Ltd ADR repr 5 Shares PUT 01/10 OPRA 45  782.799,29 

       7.138.806,69 

 
Adviser I Funds - Meridio Green Balance 

 Währung  Anzahl  Bezeichnung  Verpflichtung 
(in EUR) 

 Herausgegebene Optionen auf Wertpapiere   
 EUR  100  Q Cells SE CALL 09/09 EUX 13  130.000,00 
 EUR  200  Solarworld AG CALL 09/09 EUX 17  170.000,00 
 USD  91  Canadian National Railway Co CALL 10/09 OPRA 50  316.598,82 

       616.598,82 
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Adviser I Funds - Meridio GlobalVision 

 Währung  Anzahl  Bezeichnung  Verpflichtung 
(in EUR) 

 Herausgegebene Optionen auf Wertpapiere   
 USD  69  Canadian National Railway Co CALL 09/09 OPRA 50  240.058,45 
 USD  90  Medtronic Inc CALL 09/09 OPRA 39  244.233,38 

       484.291,83 

 
 
ERLÄUTERUNG 9 - WERTPAPIERBESTANDSVERÄNDERUNGEN 
 
Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveränderungen ist kostenlos erhältlich: 
 

 am Sitz der Gesellschaft 
 

 bei der Zahl- und Vertriebsstelle in Deutschland: 
 

DAB bank AG 
Landsberger Straße 300 
D-80687 MÜNCHEN 

 

 bei den zusätzlichen Vertriebsstellen in Deutschland: 
 

Für die Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds und Albrech & Cie. Optirent Fonds  
 
ALBRECH & CIE. VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
Breite Straße 161-167 
D-50667 KÖLN 

 
Für die Teilfonds Meridio Green Balance und Meridio GlobalVision 
 
MERIDIO VERMÖGENSVERWALTUNG AG 
Gustav-Heinemann-Ufer 56 
D-50968 Köln 
 
Für den Teilfonds OPAL I (liquidiert am 27. Februar 2009) 
 
performance IMC Vermögensverwaltung AG 
Augusta Carree, Augusta Anlage 32 
D-68165 MANNHEIM 
 

 bei der Zahlstelle in Österreich: 
 

Für die Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds und Meridio GlobalVision 
 
SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT 
Renngasse 3 
A-1010 WIEN. 
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ERLÄUTERUNG 10 - EREIGNISSE 
 
Mit Wirkung ab 1. September 2008 bis zum 27. Februar 2009 verzichten die Verwaltungsgesellschaft, 
die Zahlstellen und der Investmentmanager des Teilfonds OPAL I auf die vertraglich vereinbarten 
Gebühren.  
 
Mit Wirkung zum 27. Februar 2009 hat der Verwaltungsrat beschlossen den Teilfonds OPAL I zu 
liquidieren. Grund ist, dass das Nettoteilfondsvermögen unter einen Betrag gefallen ist, der als 
Mindestbetrag für eine effiziente Verwaltung dieses Teilfonds angesehen wurde. Inhaber von 
Namensaktien werden schriftlich unterrichtet. 
 
Mit Wirkung zum 9. März 2009 hat der Verwaltungsrat beschlossen Ergänzungen der Anlagepolitik 
der Teilfonds Meridio GlobalVision und Meridio Green Balance vorzunehmen. Die Ergänzungen der 
Anlagepolitik sind dem aktuellen Verkaufsprospekt und dem vereinfachten Verkaufsprospekt zu 
entnehmen. 
 
 
ERLÄUTERUNG 11 - ERTRAGSAUSGLEICH 
 
Seitens des Fonds wurde seit dessen Auflage ein Ertragsausgleichsverfahren ununterbrochen und 
mittels einer kontinuierlich angewandten Methodik durchgeführt. Der Ertragsausgleich wurde auf die 
während der Jahresperiode angefallenen Nettoerträge, welche der Anteilerwerber im Ausgabepreis 
mitbezahlt und der Anteilverkäufer im Rücknahmepreis vergütet bekommt, durchgeführt. Der durch 
den Fonds ermittelte Ertragsausgleich wurde bei der Ermittlung der steuerlichen 
Bemessungsgrundlagen nach Maßgabe der aktuell gültigen Regelungen berücksichtigt. 
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Adviser I Funds - Albrech & Cie. Optiselect Fonds 
  

Bekanntmachung der Angaben gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz für den Zeitraum vom 
 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 

     

ISIN: LU0107901315 

Privat-
vermögen 

Betriebs-
vermögen 

(KStG) 

Betriebs-
vermögen 

(EStG) 
WKN: 933882 Betrag per Anteil in EUR 
     
§ 5 Abs. 1 Nr. 1 InvStG    
lit.     
a) Betrag der Ausschüttung 0.0000 0.0000 0.0000 
  - ausschüttungsgleichen Erträge der Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschäftsjahren 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausgeschütteten Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausschüttungsgleichen Erträge 2.1224 2.1224 2.1224 
 Betrag der ausgeschütteten\ausschüttungsgleichen Erträge 2.1224 2.1224 2.1224 
     
c) die in den ausgeschütteten/ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltenen    
c) bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am 31. 

Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 
0.0000 - - 

c) cc) Erträge i.S.d. § 3 Nr. 40  EStG - - 2.1224 
c) dd) Erträge i.S.d. § 8b Abs.1 KStG - 2.1224 - 
c) ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes, - - 0.0000 
c) ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes, - 0.0000 - 
c) gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden 

Fassung, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge i.S.d. § 20 des Einkommensteuergesetzes 
sind, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 in der am 31. Dezember 2008 
anzuwendenden Fassung, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) ii) Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 1, 0.0000 0.0000 0.0000 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 1.8003 1.8003 1.8003 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 0.0000 0.0000 0.0000 
c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 

Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Dividenden) 
0.6636 0.6636 0.6636 

c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 
Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

c)ll) Erträge i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0.0000 0.0000 
     
d) den zur Anrechnung / Erstattung von KapESt berechtigenden Teil der Ausschüttung i.S.v. § 7 

Abs. 1 bis 3 
2.1224 2.1224 2.1224 

     
e)  den Betrag der anzurechnenden / zu erstattenden KapESt i.S.v. § 7 Abs. 1 bis 3 0.0000 0.0000 0.0000 
     
f) den Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen 

enthaltenen Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfällt, und 
   

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 

0.4171 0.4171 0.4171 

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 3  EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 
4 vorgenommen wurde 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Dividenden) 

0.0780 0.0780 0.0780 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

     
g) absetzbare Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 S. 1 0.0000 0.0000 0.0000 
     
h) den von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des KStG in Anspruch 

genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag;  
 - 0.0000  - 

  
Hinweis 

   

 

Die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 einem Anleger als zugeflossen geltenden, noch 
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Erträge (gem. § 7 Abs.1 Nr.3 bzw. § 5 Abs.1 Nr.4 
InvStG) beträgt pro Anteil: EUR 5.3402 

   

     



Adviser I Funds 
 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT FÜR 
ZWECKE DER BESTEUERUNG DEUTSCHER AKTIONÄRE  (Fortsetzung) 

(gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG)° 
 

° Diese Informationen wurden gemäß den gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft.  
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Adviser I Funds - Meridio Green Balance 
  

Bekanntmachung der Angaben gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz für den Zeitraum vom 
 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 

     

ISIN: LU0117185156 

Privat-
vermögen 

Betriebs-
vermögen 

(KStG) 

Betriebs-
vermögen 

(EStG) 
WKN: 564968 Betrag per Anteil in EUR 
     
§ 5 Abs. 1 Nr. 1 InvStG    
lit.     
a) Betrag der Ausschüttung 0.0000 0.0000 0.0000 
  - ausschüttungsgleichen Erträge der Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschäftsjahren 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausgeschütteten Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausschüttungsgleichen Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
 Betrag der ausgeschütteten\ausschüttungsgleichen Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
     
c) die in den ausgeschütteten/ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltenen    
c) bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am 31. 

Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 
0.0000 - - 

c) cc) Erträge i.S.d. § 3 Nr. 40  EStG - - 0.0000 
c) dd) Erträge i.S.d. § 8b Abs.1 KStG - 0.0000 - 
c) ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes, - - 0.0000 
c) ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes, - 0.0000 - 
c) gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden 

Fassung, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge i.S.d. § 20 des Einkommensteuergesetzes 
sind, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 in der am 31. Dezember 2008 
anzuwendenden Fassung, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) ii) Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 1, 0.0000 0.0000 0.0000 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 0.0000 0.0000 0.0000 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 0.0221 0.0221 0.0221 
c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 

Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Dividenden) 
0.0000 0.0000 0.0000 

c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 
Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

c)ll) Erträge i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0.0000 0.0000 
     
d) den zur Anrechnung / Erstattung von KapESt berechtigenden Teil der Ausschüttung i.S.v. § 7 

Abs. 1 bis 3 
0.0000 0.0000 0.0000 

     
e)  den Betrag der anzurechnenden / zu erstattenden KapESt i.S.v. § 7 Abs. 1 bis 3 0.0000 0.0000 0.0000 
     
f) den Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen 

enthaltenen Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfällt, und 
   

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 

0.0000 0.2874 0.2874 

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 

0.0055 0.0058 0.0058 

f) bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 3  EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 
4 vorgenommen wurde 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Dividenden) 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

     
g) absetzbare Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 S. 1 0.0000 0.0000 0.0000 
     
h) den von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des KStG in Anspruch 

genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag;  
 - 0.0000  - 

  
Hinweis: 

   

 

Die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 einem Anleger als zugeflossen geltenden, noch 
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Erträge (gem. § 7 Abs.1 Nr.3 bzw. § 5 Abs.1 Nr.4 
InvStG) beträgt pro Anteil: EUR 1.2527 

   

     



Adviser I Funds 
 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT FÜR 
ZWECKE DER BESTEUERUNG DEUTSCHER AKTIONÄRE  (Fortsetzung) 

(gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG)° 
 

° Diese Informationen wurden gemäß den gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft.  
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Adviser I Funds - Meridio GlobalVision 

  
Bekanntmachung der Angaben gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz für den Zeitraum vom 

 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 
     

ISIN: LU0117169549 

Privat-
vermögen 

Betriebs-
vermögen 

(KStG) 

Betriebs-
vermögen 

(EStG) 
WKN: 564971 Betrag per Anteil in EUR 
     
§ 5 Abs. 1 Nr. 1 InvStG    
lit.     
a) Betrag der Ausschüttung 0.0000 0.0000 0.0000 
  - ausschüttungsgleichen Erträge der Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschäftsjahren 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausgeschütteten Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausschüttungsgleichen Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
 Betrag der ausgeschütteten\ausschüttungsgleichen Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
     
c) die in den ausgeschütteten/ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltenen    
c) bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am 31. 

Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 
0.0000 - - 

c) cc) Erträge i.S.d. § 3 Nr. 40  EStG - - 0.0000 
c) dd) Erträge i.S.d. § 8b Abs.1 KStG - 0.0000 - 
c) ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes, - - 0.0000 
c) ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes, - 0.0000 - 
c) gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden 

Fassung, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge i.S.d. § 20 des Einkommensteuergesetzes 
sind, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 in der am 31. Dezember 2008 
anzuwendenden Fassung, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) ii) Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 1, 0.0000 0.0000 0.0000 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 0.0000 0.0000 0.0000 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 0.0000 0.0000 0.0000 
c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 

Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Dividenden) 
0.0000 0.0000 0.0000 

c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 
Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

c)ll) Erträge i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0.2845 0.2845 
     
d) den zur Anrechnung / Erstattung von KapESt berechtigenden Teil der Ausschüttung i.S.v. § 7 

Abs. 1 bis 3 
0.0000 0.0000 0.0000 

     
e)  den Betrag der anzurechnenden / zu erstattenden KapESt i.S.v. § 7 Abs. 1 bis 3 0.0000 0.0000 0.0000 
     
f) den Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen 

enthaltenen Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfällt, und 
   

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 

0.0000 0.2104 0.2104 

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 3  EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 
4 vorgenommen wurde 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Dividenden) 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

     
g) absetzbare Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 S. 1 0.0000 0.0000 0.0000 
     
h) den von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des KStG in Anspruch 

genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag;  
 - 0.0000  - 

  
Hinweis 

   

 

Die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 einem Anleger als zugeflossen geltenden, noch 
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Erträge (gem. § 7 Abs.1 Nr.3 bzw. § 5 Abs.1 Nr.4 
InvStG) beträgt pro Anteil: EUR 0.4901 

   

     



Adviser I Funds 
 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT FÜR 
ZWECKE DER BESTEUERUNG DEUTSCHER AKTIONÄRE  (Fortsetzung) 

(gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG)° 
 

° Diese Informationen wurden gemäß den gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft.  
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Adviser I FUNDS - Albrech & Cie. Optirent Fonds 

  
Bekanntmachung der Angaben gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz für den Zeitraum vom 

 1. September 2008 bis zum 31. August 2009 
     

ISIN: LU0331734318 

Privat-
vermögen 

Betriebs-
vermögen 

(KStG) 

Betriebs-
vermögen 

(EStG) 
WKN: A0M749 Betrag per Anteil in EUR 
     
§ 5 Abs. 1 Nr. 1 InvStG    
lit.     
a) Betrag der Ausschüttung 0.0000 0.0000 0.0000 
  - ausschüttungsgleichen Erträge der Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschäftsjahren 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausgeschütteten Erträge 0.0000 0.0000 0.0000 
b) Betrag der ausschüttungsgleichen Erträge 2.5542 2.5542 2.5542 
 Betrag der ausgeschütteten\ausschüttungsgleichen Erträge 2.5542 2.5542 2.5542 
     
c) die in den ausgeschütteten/ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltenen    
c) bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am 31. 

Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 
0.0000 - - 

c) cc) Erträge i.S.d. § 3 Nr. 40  EStG - - 0.0530 
c) dd) Erträge i.S.d. § 8b Abs.1 KStG - 0.0530 - 
c) ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes, - - 0.0000 
c) ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes, - 0.0000 - 
c) gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden 

Fassung, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge i.S.d. § 20 des Einkommensteuergesetzes 
sind, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 in der am 31. Dezember 2008 
anzuwendenden Fassung, 

0.0000 0.0000 0.0000 

c) ii) Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 1, 0.0000 0.0000 0.0000 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 0.0530 0.0530 0.0530 
c) jj) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, für die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 0.1046 0.1046 0.1046 
c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 

Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Dividenden) 
0.0000 0.0000 0.0000 

c) kk) Einkünfte i.S.d.  § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 
Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigen (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

c)ll) Erträge i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 2.5012 2.5012 
     
d) den zur Anrechnung / Erstattung von KapESt berechtigenden Teil der Ausschüttung i.S.v. § 7 

Abs. 1 bis 3 
2.5542 2.5542 2.5542 

     
e)  den Betrag der anzurechnenden / zu erstattenden KapESt i.S.v. § 7 Abs. 1 bis 3 0.0000 0.0000 0.0000 
     
f) den Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen 

enthaltenen Einkünfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfällt, und 
   

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Dividenden) 

0.0133 0.0140 0.0140 

f) aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein 
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (Zinsen) 

0.0261 0.0435 0.0435 

f) bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c Abs. 3  EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 
4 vorgenommen wurde 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Dividenden) 

0.0000 0.0000 0.0000 

f) cc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. diesem Abkommen 
anrechenbar ist  (Zinsen) 

0.0000 0.0000 0.0000 

     
g) absetzbare Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 S. 1 0.0000 0.0000 0.0000 
     
h) den von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des KStG in Anspruch 

genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag;  
 - 0.0000  - 

 Hinweis:    

 

Die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 einem Anleger als zugeflossen geltenden, noch 
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Erträge (gem. § 7 Abs.1 Nr.3 bzw. § 5 Abs.1 Nr.4 
InvStG) beträgt pro Anteil: EUR 3.3765 

   

 


