~,Ruckkehr zu normalen Borsenentwicklungen*

Fonds unter der Lupe - Internationaler Aktienfonds Albrech & Cie Optiselect noch defensiv unterwegs - Fiinf starke Jahre

VON KLAUS BENDER

,Zwei Schritte vor und einen
Schritt zurtick In diesem Rhyth-
mus kann sich Winfried Walter
(45) von der Kélner Albrech & Cie
Vermogensverwaltung AG in
ndchster Zeit die Reise an den
Borsen vorstellen. Da sich die in
den vergangenen dreieinhalb Jah-
ren gesehene Dynamik mit stattli-
chen positiven Vorzeichen in die-
sem Ausmafl wohl nicht fortset-
zen diirfte, sollten seines Erach-
tens die Borsen wieder zu Ent-
wicklungen zuriickkehren, die bis
vor zehn Jahren eigentlich ganz
normal waren. ,,Wenn ein Markt
zehn Prozent gemacht hat, dann
war das ein anstandiges Jahr*, er-
innert sich der Experte. Entspre-
chend rechnet er auf Sicht von
zwolf Monaten auch eher mit Zu-
wdchsen in dieser Grofienord-
nung. ,Mehr wiirde mich {iberra-
schen®, sagt er auch angesichts
der nach wie vor vorhandenen
Ungleichgewichte in der US-
Volkswirtschaft.

Walters verhaltener Optimis-
mus findet beim internationalen
Aktienfonds Albrech & Cie Optise-
lect - Adviser I Funds in einer vor-

sichtigeren Strategie seinen Nie-
derschlag. Als Berater dieses Pro-
dukts habe er kurz vor und zu Be-
ginn der Korrektur im Mai Risiko
herausgenommen - unter ande-
rem durch die Erh6hung der Kas-
se auf 17 Prozent. Dass er durch
diesen Schachzug in der momen-
tanen Rallye mit gebremstem
Schaum dabei ist, nimmt Walter
in Kauf. , Fiir uns ist das Bild noch
nicht eindeutig genug*“, argumen-
tiert er, immer das von ihm ange-
strebte langfristige, iiberdurch-
schnittliche Kapitalwachstum bei
iiberschaubarem Risiko im Blick.
Um dieses Ziel zu erreichen,

Winfried Walter

FOTO: ALBRECH

investiere der Fonds ausschlief3-
lich in ,erstklassige“ Unterneh-
men, bei denen nach Einschat-
zung des vierkopfigen Albrech-
Teams die Kontinuitdt in der un-
ternehmerischen Entwicklung zu
einem angemessenen Preis erwor-
ben werden kann. Trotz seiner de-
fensiveren Positionierung schnitt
der Albrech & Cie Optiselect in
den zwdlf Monaten bis Ende Sep-
tember mit einem Plus von 8,57
Prozent knapp zwei Prozentpunk-
te besser ab als der Weltaktienin-
dex (in Euro). Mittel- bis langfris-
tig konnte das auf stetigen Vermo-
gensaufbau ausgerichtete Rezept
seine Wirkung voll entfalten und
die Messlatte spiirbar schlagen.
Beeindruckend sind die plus
79,35 Prozent des Fonds in dem
turbulenten Fiinfjahreszeitraum.
Hier legte der Referenzindex gera-
de einmal 6,62 Prozent zu.

Europa bildet in Walters Ak-
tienkorb mit einem Anteil von 34
Prozent einen Schwerpunkt, wo-
bei einheimische Titel klar im
Vordergrund stehen. Zu den Top-
Ten-Werten gehort der Chemierie-
se BASF, den der Fondsberater
weltweit fiir einen der am besten
gemanagten Konzerne halt. Auf

der Kauferseite war der Fonds laut
Walter beim Dax-Finanzdienst-
leister Postbank. Dieser verstehe
es, mit einer breiten Palette an gut
gemachten Produkten seine grofie
Kundenbasis anzusprechen. Aus
der zweiten Reihe hat Walter mit
der Depfa Bank kiirzlich den be-
vorzugten Finanzpartner der of-
fentlichen Hand mit einer kleinen
Position aufgenommen. Ein an-
fangliches Engagement sei man
auch beim Gabelstaplerspezialis-
ten Jungheinrich eingegangen.
Nachdem amerikanische Ak-
tien in den zuriickliegenden Jah-
ren eine unwesentliche Rolle im
Portfolio gespielt hatten, ist Wal-
ter an der Wall Street in jiingster
Zeit wieder auf das eine oder an-
dere Papier aufmerksam gewor-
den. Zugegriffen habe er bereits
beim Chip-Weltmarktfiihrer Intel,
bei dem das Zusammenwachsen
von Fernseher und Computer fiir
zusdtzliche Fantasie sorgen konn-
te. Auf seiner Beobachtungsliste
stehen auch US-Pharmakonzerne.
,In Asien fasziniert uns wei-
terhin das hohe Wirtschafts-
wachstum*, nennt der Fondsbera-
ter den Hauptgrund fiir die eben-
falls 34-prozentige Gewichtung

von Titeln aus aufstrebenden Lan-
dern der Region. Zu diesen zahle
das Energieunternehmen Petro-
china. Bereits seit einiger Zeit
setzt Walter am exportorientier-
ten siidkoreanischen Markt auf
den gldnzend positionierten Elek-
tronikriesen Samsung Electronics.

Die zehn grofiten Positionen
waren zuletzt China Mobile (An-
teil am Fondsvermogen 5,77 Pro-
zent), Hyundai Motor (5,31),
Samsung Electronics (5,11), BASF
(5,06), Leoni (5,04), Intel (5,01),
Krones (4,96), Petrochina (4,96),
Gedeon Richter (4,66) und Indus
Holding (4,43).
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Fondsvermégen 221,4 Mio. €
Fondswahrung €
Fondsart thesaurierend
Ausgabeaufschlag 5,0 Prozent
Verwaltungsverg. 1,4 % p.a.
Mindestanlage 2500 €
Sparplan ab 100 €
Wertentwicklung (1 Jahr) + 8,6%
Wertentw. (3 Jahre) +53,3%
Wertentw. (5 Jahre) +79,4%
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