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INVESTMENTMANAGER 

PRIMA � Classic     DJE Kapital AG 

         Georg-Kalb-Straße 9 

D-82049 PULLACH 

 
PRIMA - Jumbo      ALBRECH & CIE. 

         VERMÖGENSVERWALTUNG AG 

Breite Straße 161 - 167 

D-50667 KÖLN 

 
ANLAGEBERATER     PERFORMANCE SWISS AG 
PRIMA - Top 20      Immenbach Straße 16 

CH-4125 RIEHEN 
 

ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLEN 
 

- Großherzogtum Luxemburg    DZ BANK International S. A. 
4, rue Thomas Edison 
L-1445 LUXEMBURG-STRASSEN  

 
- Bundesrepublik Deutschland    DZ BANK AG 

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank /  
Frankfurt/M. 
Platz der Republik 
D- 60265 FRANKFURT / MAIN 

 
ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE 

SOWIE STEUERLICHER VERTRETER 

 

- Republik Österreich ERSTE BANK DER 
ÖSTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG 
Graben 21 
A-1010 WIEN 
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN 

Der Investmentfonds PRIMA (nachfolgend als "Fonds" bezeichnet) ist ein nach Luxemburger Recht 
als Umbrellafonds mit der Möglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines 

"Fonds Commun de Placement à compartiments multiples" errichtetes Sondervermögen aus 

Wertpapieren und sonstigen zulässigen Vermögenswerten. Er unterliegt dem Teil I des geänderten 

Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 über Organismen für gemeinsame Anlagen und 

erfüllt die Anforderungen der durch die europäischen Richtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG vom 

21. Januar 2002 geänderten Richtlinie des Rates der Europäischen Gemeinschaft Nr. 85/611 EWG 

vom 20. Dezember 1985.  
 

Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. 
 

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten: 
 

Teilfonds WKN ISIN-Code 

PRIMA - Classic (Anteilsklasse A) A0D9KC LU0215933978 

PRIMA - Classic (Anteilsklasse G) A0D9KE LU0215934513 

PRIMA - Jumbo (Anteilsklasse A) A0JMLV LU0254565053 

PRIMA - Jumbo (Anteilsklasse G) A0JMLW LU0254565566 

PRIMA - Trend A0MSMX LU0302303457 

PRIMA - Konzept A0MSMY LU0302303614 

PRIMA - Top 20 A0NJKJ LU0355185926 

 
Werden weitere Teilfonds hinzugefügt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergänzt. 
 

Der Fonds wird von der Prima Management AG verwaltet.  
 

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 24. Februar 2005 nach Luxemburger Recht als 
Aktiengesellschaft für eine unbestimmte Dauer gegründet. Sie hat ihren Sitz in Luxemburg. Die 

Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations" vom            
09. März 2005 veröffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg 
hinterlegt, in dem die Verwaltungsgesellschaft unter der Registernummer B 106.275 eingetragen ist. 
Die Rechnungslegung für den Fonds erfolgt in Euro. 
 

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem 
von ihr beauftragten Dritten an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, berechnet 
("Bewertungstag"), es sei denn, im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende 
Regelung getroffen. 
 

Das Geschäftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember 

des gleichen Jahres. Nach Abschluss jedes Geschäftsjahres sowie nach der ersten Hälfte jedes 

Geschäftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen geprüften Jahresbericht bzw. ungeprüften 

Halbjahresbericht. Diese Berichte enthalten gesonderte Finanzaufstellungen für jeden Teilfonds sowie 

zusammengefasste Angaben. 
 

Der ausführliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt einschließlich Verwaltungs- und 
Sonderreglement sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind für die Anteilinhaber 

kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahl- und Vertriebsstellen und 
bei der deutschen sowie bei der österreichischen Zahl- und Informationsstelle erhältlich. 
 

Die jeweils gültigen Ausgabe- und Rücknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, für 

die Anteilinhaber bestimmten Informationen, können kostenlos jederzeit am Sitz der 
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahl- und Vertriebsstellen und bei der deutschen 
sowie bei der österreichischen Zahl- und Informationsstelle erfragt werden. 
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BERICHT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 

Sehr geehrte Anleger, 
 
Allgemeine Marktentwicklung 

 
Die Entwicklung der Aktienmärkte in der ersten Jahreshälfte 2009 kann man in zwei Hälften 

aufteilen: Vom Jahresanfang bis Mitte März setzte sich die negative Tendenz des Vorjahres fort, so 
dass die Aktienmärkte nochmals stark nachgeben mussten. Ab Mitte März zeichnete sich dann 

jedoch eine Erholung ab, die die Märkte in einer sehr dynamischen Bewegung regelrecht nach 

oben katapultierte. Eine Bewegung, die nicht durch eine wirtschaftlich positive Entwicklung 
unterstützt worden ist. Auch wenn sich der wirtschaftliche Abschwung nicht weiter fortgesetzt hat, 

haben sich die in der letzten Zeit publizierten Wirtschaftsdaten (auf der ohnehin sehr schlechten 
Basis) nicht weiter verschlechtert; die Daten fielen großteils nur �weniger schlecht� aus. Dies nährt 

die Hoffnung auf eine konjunkturelle Erholung im kommenden Jahr 2010 �aber erst im Herbst 
diesen Jahres wird sich zeigen, ob sich die Hoffnungen auch erfüllen werden. Trotzdem reichte 

allein die Phantasie auf eine sich bessernde Lage aus, weltweit die Aktienmärkte zu beflügeln. 
 
Von dieser dynamischen positiven Entwicklung konnten vor allem die Schwellenländer - 
sozusagen im Sog der so genannten BRIC-Länder - profitieren. Russland bekam in 2008 die �rote 

Laterne� als größter Kursverlierer, hat seine Verluste aus dem vorherigen Jahr zu ca. 1/3 wieder 

ausgleichen können. Insbesondere die asiatischen Märkte sowie die Schwellenländer sind im 

Halbjahresvergleich auf den vorderen Rängen zu finden. 
 
Die etablierten Aktienmärkte sind von dieser Position noch meilenweit entfernt. Auch wenn sich 
die meisten Märkte seit Jahresanfang ebenfalls wieder im positiven Bereich befinden, sind die 

Gewinne - im Vergleich zu den oben genannten Ländern - eher bescheiden ausgefallen. Seit dem 
1. Januar entwickelte sich der Dow Jones Euro Stoxx50 um +1,81% und der DAX war nahezu 
unverändert bei -0,03%. 
 
Auf den Rentenmärkten sind die Renditen in den zurückliegenden sechs Monaten angestiegen. 
Waren Staatsanleihen für ihre defensive Ausrichtung noch im ersten Quartal sehr gefragt, so trat 

danach für diese Segment eine gewisse Ernüchterung ein. Die Sorge, dass die Regierungen 

weltweit ihre Budgetdefizite mit neuen Anleihenemissionen finanzieren werden, ließ die Renditen 

von Staatsanleihen stark ansteigen. So sind - vor allem in Amerika - die Renditen lang laufender 
Bonds (10-jährige US-Staatsanleihen) von 2,2 auf 3,9% angestiegen. 
 
Noch positiver als Aktien der Schwellenländer haben sich einige Rohstoffpreise entwickelt: 
Insbesondere die stark steigende Entwicklung des Rohölpreises ist hervorzuheben: Am 

Jahresanfang (Mitte Januar und erneut Mitte Februar) fiel der Preis pro Barrel zwar unter 34 USD, 
jedoch nach einer sehr schnellen Erholung ist das �schwarze Gold� in den letzten Wochen wieder 

auf zeitweise über 70 USD angestiegen. Der Hauptgrund dieser Bewegung liegt in den 

Erwartungen der Anleger, dass das Schlimmste bei der Wirtschaftskrise vorüber ist; dadurch 

müsste sich auch wieder die Nachfrage in den kommenden Monaten erhöhen. 
 
Der Goldpreis entwickelt sich langsam aber sicher wieder in Richtung seiner alten Höchststände 

um die 1.000 USD je Unze. Seit Jahresanfang stieg er um 6,5%, unterstützt durch die 

Aufstockungen der Reserven der chinesischen Regierung. Die Nachfrage nach dem Edelmetall, die 
traditionell primär aus der Schmuckindustrie stammt, hat sich in den zurückliegenden Monaten 

ziemlich stark in Richtung Finanzinvestoren verlagert. 
 
 
Entwicklung des Teilfonds PRIMA � Classic 

(Fondsmanager: DJE Kapital AG) 

 
Der vorwiegend in deutsche und internationale Aktien anlegende Prima-Classic Fonds bewegte 
sich im ersten Halbjahr 2009 im Spannungsfeld von extrem guter Markttechnik aufgrund sehr hoher 
Barreserven der Anleger einerseits und erheblichen fundamentalen Risiken durch ein mögliches  
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BERICHT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (FORTSETZUNG) 
 
Ausbleiben der Konjunkturerholung in den Industrieländern andererseits. In diesem Umfeld 

verzeichnete der Prima-Classic A Fonds im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von +4,25% 
gegenüber dem MSCI World in Euro mit + 6,13%.  
 
Das Fondsmanagement verfolgte aufgrund der hohen fundamentalen Risiken eine defensive 
Anlagepolitik mit niedriger Aktiengewichtung und hoher Liquiditätshaltung. Kurzlaufende 
Staatsanleihen wurden aufgrund deutlich gefallener Renditen sukzessive in Unternehmensanleihen 
mit Investmentgrade Rating im kurzen bis mittleren Laufzeitensegment umgeschichtet. In der 
Abwärtsbewegung der Aktienmärkte bis Mitte März 2009 wurden defensive und wenig 
konjunktursensitive Branchen mit stabilen Cash Flows, wie z.B. Versorger, Telekommunikation und 
Pharma, bevorzugt. Jedoch verlief die Kursentwicklung dieser Branchen enttäuschend. Vielmehr 

konnten sich Titel aus zyklischen Branchen, die im Vorjahr besonders stark gefallen waren, deutlich 
erholen. Da das Fondsmanagement im Hinblick auf eine nachhaltige konjunkturelle Erholung 
weiterhin skeptisch ist, bleiben zyklische Branchen im Portfolio weiterhin untergewichtet. 
 
Als sich Ende März 2009 abzeichnete, dass sich das globale Finanzsystem durch die konzertierten 
Stützungsaktionen von Notenbanken und Regierungen stabilisierte, wurde die Aktiengewichtung 

durch Zukäufe in ausgewählten Banken und Versicherungen zwischenzeitlich wesentlich erhöht. 
Zusätzlich wurden Aktien der Deutsche Börse AG erworben, die von der Erholung der Aktienmärkte 

über erhöhte Transaktionsvolumina profitieren. Steigende Rohstoffpreise veranlassten das 

Fondsmanagement, in ausgewählte Rohstofftitel zu investieren. So wurden Anteile an Aquarius 
Platinum, Eramet sowie an Rio Tinto erworben. 
 
Die Gewichtung in asiatischen Aktien wurde im Berichtszeitraum signifikant von 0,58% auf 6% 
erhöht, da sich die fundamentale Situation in Asien, speziell in China, deutlich besser als in den 
westlichen Industrieländern darstellt. Die Probleme im rückläufigen Export in die westlichen 

Industrieländer werden in China durch zweistellige Zuwächse bei Konsum, Investitionen und 

Staatsausgaben kompensiert. Die deutlich gestiegene Kreditgewährung in China veranlasste das 
Fondsmanagement einen Anlageschwerpunkt in chinesischen Banken zu setzen. So wurde in Bank 
of China, Hang Seng Bank sowie Bank of East Asia investiert. Die Position in Singapore Petroleum, 
einem Raffineriebetreiber in Singapore, profitierte von einer Übernahmeankündigung durch 

Petrochina und wurde im Berichtszeitraum mit deutlichem Gewinn vollständig verkauft. 
 
 
Entwicklung des Teilfonds PRIMA � Jumbo 

(Fondsmanager: Winfried Walter, Albrech & Cie. Vermögensverwaltung AG) 
 

Rückblick: Seit Jahresbeginn / im Monat Juni hat der Fonds im Vergleich zu den geläufigen 

Aktienindizies eine sehr gute Performance erwirtschaftet: +12,86%. 
 
Ein Blick auf die Statistiken der globalen Aktienmärkte macht eines deutlich: Sowohl die Selektion 

der richtigen Länder / Regionen, als auch ein gekonntes Stockpicking waren notwendig, um 

nachhaltig Gewinne einzufahren. Dabei lagen hier Erfolg und Misserfolg im ersten Halbjahr weit 
auseinander. Selbst eine Selektion über einen Branchenansatz war nicht zielführend. Der größte 

Gewinner im 1. Halbjahr im Dax war die Deutsche Bank � der größte Verlierer die Commerzbank. 
Versuchen Sie sich doch einmal daran zu erinnern, wie Ihre persönliche Einschätzung am 

Jahresanfang für das erste Börsenhalbjahr aussah. Wie so oft kam es ganz anders � und die 
Entwicklung bis heute ist umso überraschender, da wir in den ersten Tagen des März noch 

�Weltuntergangskurse� gesehen haben. 
Vor diesem Hintergrund freuen wir uns umso mehr, mit 12,86% (PRIMA-Jumbo A) eine 
Performance abzugeben, die denVorteil eines aktiven Portfoliomanagements unterstreicht. 
Und ein weiteres macht Sinn � die klare Entscheidung der Prima Management AG für einen Jumbo-
Fonds. Völlig zu recht kam aus der Investorengemeinde des PRIMA - Jumbos der Hinweis auf 
zunehmende Inflationsgefahren für die nächsten Jahre. Verfolgt man die öffentliche Diskussion 

darüber, fällt auf, dass als angemessener Schutz davor auf Sachwertinvestitionen verwiesen wird. 

Dazu gehören insbesondere auch Aktien/Aktienfonds. 
Warum? Weil die Unternehmen die steigenden Kosten über die Preise an ihre Kunden 

�weiterreichen� können. 



 

8  

BERICHT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (FORTSETZUNG) 
 
Halt! Dies gilt nur für die Unternehmen, die eine entsprechende Marktmacht zur �Preissetzung� 

besitzen. Und genau dies ist bei den globalen Titanen des �Jumbo-Konzepts� gegeben. Sie sind die 

absoluten �Gorillas� in ihrem jeweiligen Markt. Sie sind die Trendsetter und können damit 

maßgeblich das Preisgefüge für ihre Produkte und Dienstleistungen bestimmen. Bei unserem 

Selektionsprozess achten wir besonders darauf, dass langfristig diese Fähigkeit im Unternehmen 

gegeben ist. 
 

Asset Allocation: Ein Vergleich der Asset Allocation zu Jahresbeginn mit dem Halbjahresstand 
zeigt: In den Tagen der Tiefstkurse haben wir antizyklisch gegen den Markt die Aktienquote von 
ca. 51% (Jahresanfang) auf ca. 63% (Ende Mai) erhöht. Den Juni haben wir dazu genutzt, 

insbesondere die volatilen China-Investments vorübergehend etwas zu reduzieren, sodass der 

Aktienanteil derzeit bei ca. 59% liegt. Nahezu konstant blieb der Anteil an so genannten 
Stillhaltergeschäften bei ca. 24/25%. Kommt es nicht zu einer deutlichen Korrektur, so generieren 
diese Geschäfte eine annualisierte Rendite von gut 15%. Sie sind in ihrer Wirkungsweise 

vergleichbar mit Aktienanleihen oder Discountzertifikaten. Jedoch mit 3 entscheidenden Vorteilen:  
 
1. Das Ausfallrisiko des Emittenten entfällt. 2. Wir erzielen noch etwas mehr Ertrag (ggü. 

vergleichbarem Zertifikat). 3. Bei einem Engagement in einer Fremdwährung reduziert sich deutlich 
das Währungsrisiko. 

 
 
Entwicklung des Teilfonds PRIMA � Konzept 

(Anlageberater seit dem 15. Mai 2008: Wolfgang Petran, PRIMA Fonds KAPITAL PRIVAT AG) 

 
Die Ausrichtung des Teilfonds PRIMA � Konzept wurde ab dem 15. Mai 2009 geändert. Wurde der 

Fonds bis zu diesem Datum als reiner Dachfonds gemanagt, so veränderte sich das 

Anlagespektrum ab dem 15.5.2009. Ab diesem Zeitpunkt hat der Anlageberater, die PRIMA Fonds 
KAPITAL PRIVAT AG, Salzburg, Investitionen in Einzelaktien und Fondsanlagen getätigt, die als 
substanzstark und über ihre vorwiegend sachwertorientierte Anlageausrichtung im historischen 

Vergleich als weitgehend inflationssicher gelten. Hierzu zählen beispielsweise internationale 

Aktienfonds, internationale Large Caps (Aktienwerte), offene Immobilienfonds, Aktiengesellschaften 
mit wertvollen Patenten, Rohstoffwerte und in Rohstoffwerte anlegende Investmentfonds. Weiterhin 
kann in Gold- und andere Edelmetall-Investments sowie vereinzelt auch in inflationsgesicherte 
Bonds der großen Industrienationen sowie in andere fest- und variabel verzinsliche Anlagen 
investiert werden. 
 
Von 1. Januar bis zum 15. Mai 2009 erwirtschaftete der Teilfonds eine Wertentwicklung von 4,7%. 
Per Ende Juni 2009 betrug die Wertentwicklung 7,66%. 
 
Zum Ende des Berichtszeitraumes war der Teilfonds mit 59 % in Aktien und/oder Aktienfonds, 12 % 
in Anleihen und Rentenfonds, 3 % in Immobilienfonds und 4,5 % in Rohstofffonds investiert.  
 
 
Entwicklung des Teilfonds PRIMA � Trend 

 
Der vermögensverwaltende Teilfonds PRIMA - Trend investiert größtenteils mit Hilfe von 

Indexfonds (�ETF�) in die verschiedensten weltweiten Wirtschaftstrends. In der ersten Jahreshälfte 

2009 wies der Fonds eine Wertentwicklung von + 0,76 % auf. 
 
Am Ende des Berichtszeitraumes lagen der Aktienfondsanteil bei 50 % und der Rentenfondsanteil 
bei 11 %  Der Rohstoffanteil betrug 16 %, während 23 % des Fondsvermögens in Liquidität / 

Geldmarktfonds gehalten wurden.  
 
Der Rentenfondsanteil wurde sukzessive abgebaut, sodass der verbleibende Anteil größtenteils in 

kurzläufigen Staatsanleihen investiert ist. Da wir für längerfristige Staatsanleihen weiter 

ansteigende Renditen erwarten, wurde auch eine Short-Position in diesem Bereich eingegangen. 
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BERICHT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (FORTSETZUNG) 

 
Entwicklung des Teilfonds PRIMA � Top 20 

(Anlageberater: Armin Kress, Performance Swiss AG) 

 
Der Teilfonds PRIMA � TOP 20 konnte sich dem sehr volatilen Auf-und-Ab an den Märkten 

entziehen. Während langer Phasen des Berichtszeitraumes wurden aufgrund des schwierigen 

wirtschaftlichen Umfelds keine Aktienfondspositionen gehalten. Erst in der zweiten Hälfte der 

Berichtsperiode zeigten sich erste belastungsfähige Trends an den Aktienmärkten. Sie wurden vom 

Fonds-Management aufgegriffen und in positive Performance übersetzt. Das seit dem Jahre 2000 
bewährte Stopp-Loss-System stellte seine Leistungsfähigkeit wieder unter Beweis und so erzielte 

der Fonds im ersten Halbjahr ein Gesamtergebnis von plus 0,91%. 
 
Damit überstand der Fonds die bisherigen Phasen der Finanzkrise mit einem positiven 
Gesamtergebnis von plus 1,3% seit der Erstnotiz im Juli 2008.  
 
 
Allgemeiner Ausblick für die zweite Jahreshälfte 2009 

 
Zum jetzigen Zeitpunkt kann man der Bewegung, die an den Aktienmärkten in der ersten 

Jahreshälfte stattfand, noch keinen rechten Namen geben. Ist es der Anfang einer nachhaltigen 
Erholung? Oder nur eine sog. Bear-Market-Rallye? Die kommenden Wochen und Monate 
versprechen spannend zu bleiben. 
 
Aus fundamentaler Sicht ist der Aufschwung nur bedingt erklärbar: die Arbeitslosenzahlen sind 
weltweit weiterhin ansteigend, was sich in den kommenden Monaten zur größten Herausforderung 

der Regierungen entwickeln könnte. Diese müssen verhindern, dass das, was als Finanzkrise 
begann, sich als Wirtschaftskrise weiterentwickelte,  nun nicht in eine Sozialkrise übergeht. 
 
Nur wenn die erwartete wirtschaftliche Erholung auch in den Fakten zu sehen sein wird, können die 

Aktienmärkte ihre Höhenflüge fortsetzen und dann wird man den März 2009 als den Anfang eines 

neuen Aufschwungs an den Aktienmärkten bezeichnen können. Andererseits könnte es auch zu 

einem bösen Erwachen kommen, denn negative Faktoren gibt es immer noch zur Genüge: 

angefangen im Finanzsektor. Der Stress-Test der größten US-Banken sollte den Sektor nicht 
besser darstellen, als er effektiv ist, denn die Annahmen zur Durchführung dieses Tests waren 

fragwürdig. Der Abschreibungsbedarf bei den Finanzinstituten bleibt weiterhin groß - inklusive oder 
- vor allem in Europa. In anderen Sektoren sieht es nur bedingt positiver aus, hier sei nur der 
Automobil-Sektor genannt. 
 
Wir sind für die 2. Jahreshälfte vorsichtig optimistisch gestimmt und bleiben auf der Hut, sollten die 

konjunkturellen Hoffnungen für 2010 einen Rückschlag erleiden und die Aktienmärkte dadurch in 

Mitleidenschaft gezogen werden. 
 
Auf den Rentenmärkten werden die Renditen der Staatsanleihen sicherlich weiter anziehen, denn 
um die Wirtschaftskrise zu mildern, wurden Milliarden in die Märkte hineingepumpt, welche 

größtenteils durch Emissionen neuer Staatsanleihen finanziert werden müssen. Bei den 
Staatsanleihen sehen wir eigentlich nur die inflationsgeschützten Emissionen als zunehmend 

interessant. Die Unternehmensanleihen könnten ihrerseits ebenfalls interessant bleiben, 

vorausgesetzt der Emittent ist in guter finanzieller Verfassung. 
 
Da wir die Meinung vertreten, dass das weltweite Geldmengenwachstum mittelfristig für höhere 

Inflationszahlen sorgen wird, sind wir weiterhin recht positiv gegenüber Rohstoffen im Allgemeinen 
und Gold im Besonderen gestimmt. Das Edelmetall rückt immer mehr in den Blickpunkt der 
Anleger, die sich gegenüber Inflation einerseits und der Geldentwertung andererseits schützen 

möchten. Aber auch andere Rohstoff-Kategorien, wie beispielsweise die Agrarprodukte bleiben 
aussichtsreich, denn hier übertrifft die Nachfrage das Angebot. Die zukünftige Entwicklung der 

Industriemetalle und des Rohölpreises hängt dagegen von der Bestätigung der wirtschaftlichen 

Erholung ab. Sollte diese nicht eintreffen, sind diese Kategorien im Augenblick überbewertet. 
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BERICHT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT (FORTSETZUNG) 
 
Auf der Währungsseite sollte sich der US-Dollar mittelfristig abschwächen. Kurzfristig bleibt er die 

eher positivere Alternative, obwohl Länder - wie beispielsweise China - sich für die Schaffung einer 

neuen Reservewährung stark gemacht haben. 
 
Fazit: Noch ist es zu früh, um behaupten zu können, dass die Weltwirtschaft �über den Berg ist�. 

Gold, Rohstoffe und inflationsgeschützte Anleihen scheinen attraktive Anlageklassen für die nähere 

Zukunft zu sein. Sie sind, neben soliden Aktienwerten, in den Portfolios der PRIMA-Fonds 
vertreten. 
 
Luxemburg, im Juli 2009   der Verwaltungsrat der Prima Management AG 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis 
auf die zukünftige Entwicklung. 
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VERMÖGENSAUFSTELLUNG 
KONSOLODIERTER HALBJAHRESBERICHT DES PRIMA MIT DEN TEILFONDS 

PRIMA - CLASSIC, PRIMA - JUMBO, PRIMA - TREND, PRIMA - KONZEPT UND PRIMA - TOP 20 

 
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-FONDSVERMÖGENS 

ZUM 30. Juni 2009 

 

 EUR 
Wertpapiervermögen  
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 99.641.444,46) 

94.369.855,00 

Bankguthaben 22.774.259,77 
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften 179.931,58 
Zinsforderungen 529.338,89 
Dividendenforderungen 115.623,52 
Forderungen aus Absatz von Anteilen 20.309,41 
Forderungen aus Wertpapiergeschäften 5.036.913,92 
Forderungen aus Devisengeschäften 24.705,11 
Sonstige Aktiva 28.147,44 
 123.079.084,64 

 
Optionen -519.733,75 
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen von Anteilen -62.429,29 
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -105.891,46 
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften -2.380.568,20 
Verbindlichkeiten aus Devisengeschäften -24.777,90 
Sonstige Passiva -315.849,58 

 -3.409.250,18 

Netto-Fondsvermögen 119.669.834,46 

 

DEVISENKURSE  
 

Devisenkurse 

 
Für die Bewertung von Vermögenswerten in fremder Währung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum  
30. Juni 2009 in Euro umgerechnet. 
 
    
Australischer Dollar AUD 1 1,7471 
Britisches Pfund GBP 1 0,8493 
Chinesischer Renminbi Yuan CNY 1 9,6063 
Dänische Krone DKK 1 7,4464 
Hong Kong Dollar HKD 1 10,8939 
Isländische Krone ISK 1 178,6785 
Israelischer Schekel ILS 1 5,5146 
Japanischer Yen JPY 1 134,4974 
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6264 
Neue Türkische Lira TRY 1 2,1652 
Norwegische Krone NOK 1 9,0196 
Schwedische Krone SEK 1 10,8610 
Schweizer Franken CHF 1 1,5244 
Singapur Dollar SGD 1 2,0416 
Südafrikanischer Rand ZAR 1 10,9698 
US-Dollar USD 1 1,4057 
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Klasse A Klasse G   Halbjahresbericht 
WP-Kenn-Nr. 
 A0D9KC 

WP-Kenn-Nr.  
A0D9KE   1. Januar 2009 - 30. Juni 2009 

ISIN-Code 
LU0215933978 

ISIN-Code 
LU0215934513 

   

 

Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 

Notierte Titel 

Cayman Inseln 

New World Department Store China Ltd. HKD 1.030.000 0 1.030.000 6,2400 589.981,55 0,78 
SA SA International Holdings Ltd. HKD 1.336.000 0 1.336.000 2,9200 358.101,32 0,47 
  948.082,87 1,25 

China 

Bank of China Ltd. HKD 3.830.000 2.400.000 1.430.000 3,6800 483.059,33 0,64 
  483.059,33 0,64 

Deutschland 

AMB Generali Holding AG EUR 8.783 0 8.783 56,8300 499.137,89 0,66 
Aurubis AG EUR 0 40.000 30.000 20,7000 621.000,00 0,82 
BASF SE EUR 22.100 11.100 11.000 29,1200 320.320,00 0,42 
Bayer AG EUR 54.200 25.000 29.200 38,5300 1.125.076,00 1,49 
Bilfinger Berger AG EUR 0 21.000 20.000 33,5500 671.000,00 0,89 
Dte. Boerse AG EUR 36.000 20.000 16.000 56,1500 898.400,00 1,19 
Dte. Telekom AG EUR 343.000 248.000 95.000 8,4350 801.325,00 1,06 
E.ON AG EUR 97.000 28.000 69.000 25,8500 1.783.650,00 2,36 
Fresenius SE -VZ- EUR 40.000 10.000 30.000 38,8500 1.165.500,00 1,54 
Linde AG EUR 12.300 0 12.300 59,4900 731.727,00 0,97 
RWE AG -VZ- EUR 0 15.671 59.829 48,3700 2.893.928,73 3,82 
  11.511.064,62 15,22 

Großbritannien 

Astrazeneca Plc. GBP 36.000 24.000 12.000 26,9800 381.208,05 0,50 
Lonmin Plc. GBP 44.889 0 44.889 11,9000 628.963,97 0,83 
  1.010.172,02 1,33 

Hongkong 

Bank of East Asia Ltd. HKD 1.470.000 1.220.000 250.000 23,9000 548.472,08 0,72 
Hang Seng Bank Ltd. HKD 348.000 190.000 158.000 110,8000 1.606.991,07 2,12 
  2.155.463,15 2,84 

Kanada 

Barrick Gold Corporation USD 29.000 14.000 15.000 34,8700 372.092,20 0,49 
Goldcorp Inc. USD 29.000 14.000 15.000 36,1700 385.964,29 0,51 
Iamgold Corporation USD 175.200 31.200 144.000 10,3000 1.055.132,67 1,39 
Kinross Gold Corporation USD 60.400 24.400 36.000 18,7600 480.443,91 0,63 
Yamana Gold Inc. USD 207.500 127.500 80.000 9,2000 523.582,56 0,69 
  2.817.215,63 3,71 

Niederlande 

Nutreco Holding NV EUR 7.700 0 7.700 28,1600 216.832,00 0,29 
  216.832,00 0,29 
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Papua - Neu Guinea 

Lihir Gold Ltd. ADR USD 27.000 0 27.000 23,5400 452.144,84 0,60 
  452.144,84 0,60 

Peru 

Companhia de Minas Buenaventura S.A. 
ADR USD 96.000 61.000 35.000 25,0500 623.710,61 0,82 

  623.710,61 0,82 

Russland 

Lukoil ADR USD 60.200 34.000 26.200 44,6700 832.577,36 1,10 
  832.577,36 1,10 

Schweiz 

Baloise Holding Ltd. CHF 19.500 13.500 6.000 81,5500 320.978,75 0,42 
Novartis AG CHF 13.000 0 13.000 44,4000 378.640,78 0,50 
Roche Holding AG Genussscheine CHF 10.400 6.500 3.900 149,0000 381.199,16 0,50 
Syngenta AG CHF 14.600 11.100 3.500 254,2500 583.754,26 0,77 
  1.664.572,95 2,19 

Singapur 

Singapore Telecommunications Ltd. SGD 660.000 0 660.000 2,9700 960.129,31 1,27 
  960.129,31 1,27 

Vereinigte Staaten von Amerika 

Newmont Mining Corporation USD 30.000 7.500 22.500 42,3300 677.545,00 0,89 
Parexel International Corporation USD 26.000 0 26.000 14,7100 272.077,97 0,36 
  949.622,97 1,25 

Notierte Titel 24.624.647,66 32,51 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 24.624.647,66 32,51 

Anleihen 

Notierte Titel 

EUR 

 5,750 %   Bayerische Landesbank  
                 EMTN v.07(2017) 

0 0 1.000.000 88,3070 883.070,00 1,17 

 4,625 %   BMW Finance NV EMTN   
                 v.09(2010) 2.000.000 0 2.000.000 102,3756 2.047.511,32 2,70 

 3,250 % Bundesrepublik Deutschland S.146 
                  v.05(2010) 

3.300.000 0 3.300.000 101,8802 3.362.046,60 4,44 

 6,750 % Dte. Lufthansa AG v.09(2014) 320.000 0 320.000 104,9055 335.697,55 0,44 
 6,000 % Dte. Telekom EMTN v.09(2017) 2.650.000 650.000 2.000.000 106,6075 2.132.150,60 2,82 
 7,125 % Dte. Telekom International Finance  
                 BV v.01(2011) 0 0 500.000 108,1353 540.676,39 0,71 

 3,250 % Gemeinsame Bundesländer  
                 Schatzanw. S.31 v.09(2014) 

3.100.000 1.500.000 1.600.000 100,3480 1.605.568,00 2,12 

 9,000 % Holcim Finance (Luxembourg) S.A.  
                 EMTN v.09(2014) 

425.000 0 425.000 112,8180 479.476,43 0,63 

 6,250 % Koninklijke KPN NV v.09(2014) 300.000 0 300.000 108,3274 324.982,16 0,43 
 4,750 % Kreditanstalt f. Wiederaufbau  
                  v.98(2010) 

0 0 1.000.000 103,8981 1.038.980,88 1,37 

 5,375 % MAN SE MTN v.09(2013) 350.000 0 350.000 104,1369 364.479,13 0,48 
 3,625 % Metro AG EMTN v.09(2011) 500.000 0 500.000 100,7347 503.673,48 0,67 
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

 3,750 % Morgan Stanley EMTN v.06(2013) 0 0 500.000 92,6500 463.250,00 0,61 
 5,767 % Munich Re Finance BV FRN Perp. 0 0 1.200.000 75,5257 906.308,15 1,20 
 5,500 % Nokia Corporation v.09(2014) 700.000 0 700.000 106,5730 746.011,17 0,98 
 6,000 % Portugal Telecom International  
                 Finance BV EMTN v.09(2013) 400.000 0 400.000 103,7110 414.844,00 0,55 

 5,000 % RWE Finance BV v.09(2015) 700.000 0 700.000 105,6174 739.321,86 0,98 
 6,500 % RWE Finance BV v.09(2021) 700.000 0 700.000 113,3540 793.478,00 1,05 
 5,250 % Suedzucker International Finance  
                  BV Perp. 

0 0 1.000.000 73,6783 736.783,44 0,97 

 6,375 % Telekom Finanzmanagement  
                 GmbH EMTN v.09(2016) 800.000 0 800.000 104,0400 832.320,00 1,10 

 5,250 % Vattenfall AB EMTN v.09(2016) 395.000 0 395.000 106,1112 419.139,37 0,55 
 7,750 % Vivendi S.A. v.09(2014) 1.100.000 0 1.100.000 111,1793 1.222.971,97 1,61 
 6,250 % Vodafone Group PLC v.09(2016) 600.000 0 600.000 108,1080 648.648,00 0,86 
 3,500 % Volkswagen Financial Services NV 
                  EMTN v.09(2010) 

2.000.000 0 2.000.000 100,8250 2.016.500,00 2,66 

 3,750 % Volkswagen International Finance  
                 NV v.09(2010) 

905.000 0 905.000 101,1721 915.607,14 1,21 

 5,375 % Volkswagen International Finance  
                 NV v.09(2013) 

680.000 0 680.000 103,1867 701.669,83 0,93 

  25.175.165,47 33,24 

Notierte Titel 25.175.165,47 33,24 

Anleihen 25.175.165,47 33,24 

Investmentfondsanteile  ** 

Luxemburg 

DJE - InterCash EUR 32.000 0 32.000 120,0900 3.842.880,00 5,08 
 3.842.880,00 5,08 

Investmentfondsanteile 3.842.880,00 5,08 

Zertifikate 

Nicht notierte Titel 

Vereinigte Staaten von Amerika 

Hauck & Aufhaeuser Priv.KGaA/Augur 
US-Life Zert. v.04(2009) 

USD 0 0 1.970 1.125,9300 1.577.919,97 2,08 

  1.577.919,97 2,08 

Nicht notierte Titel 1.577.919,97 2,08 

Zertifikate 1.577.919,97 2,08 

Wertpapiervermögen 55.220.613,10 72,91 

Terminkontrakte 

Short-Positionen 

EUR 

DAX Performance-Index Future September 
2009 

13 26 -13  -57.622,50 -0,08 

 -57.622,50 -0,08 
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

HKD 

Hang Seng Index Future Juli 2009 0 10 -10  -48.268,96 -0,06 

 -48.268,96 -0,06 

Short-Positionen -105.891,46 -0,14 

Terminkontrakte -105.891,46 -0,14 

Bankguthaben - Kontokorrent 18.912.796,07 24,97 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.710.444,77 2,26 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 75.737.962,48 100,00 

 

* NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 
 

**  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 

Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
 

Devisentermingeschäfte 

Zum 30. Juni 2009 standen folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 
 

Währung  Währungsbetrag Kurswert 

%- 

Anteil 

vom 

NTFV
 *
 

HKD Währungskäufe 52.000.000,00 4.777.253,22 6,31 
HKD Währungsverkäufe 113.000.000,00 10.381.509,34 13,71 
SGD Währungsverkäufe 7.000.000,00 3.430.332,88 4,53 
USD Währungsverkäufe 14.400.000,00 10.249.759,93 13,53 
 

 * NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 
 

Terminkontrakte 

 Bestand  
Verpflichtungen 

EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Short-Positionen 

EUR 

DAX Performance-Index Future September 2009 -13  -1.587.462,50 -2,10 
 -1.587.462,50 -2,10 

HKD 

Hang Seng Index Future Juli 2009 -10  -852.495,43 -1,12 
 -852.495,43 -1,12 

Short-Positionen -2.439.957,93 -3,22 

Terminkontrakte -2.439.957,93 -3,22 

 

* NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 
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Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 

einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 

Notierte Titel 

Bermudas 

Aquarius Platinum Ltd. GBP 134.419 134.419 
Aquarius Platinum Ltd. BZR 29.04.09 GBP 14.936 14.936 

Deutschland 

Allianz SE EUR 10.500 10.500 
Altana AG - zum Verkauf eingereicht - EUR 0 231.000 
Biofrontera AG EUR 0 58.045 
Dte. Bank AG EUR 11.000 11.000 
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA EUR 34.000 34.000 
K+S Aktiengesellschaft EUR 0 18.000 
MTU Aero Engines Holding AG EUR 14.700 14.700 
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 30.200 39.500 
RWE AG EUR 0 12.500 
Salzgitter AG EUR 0 24.500 
SAP AG EUR 13.000 13.000 
Siemens AG EUR 22.500 22.500 
Symrise AG EUR 29.000 29.000 

Finnland 

Fortum OYJ EUR 22.000 22.000 
Frankreich 

Eramet S.A. EUR 3.200 3.200 
France Telecom S.A. EUR 107.000 107.000 
Thales S.A. EUR 7.700 7.700 
Total S.A. EUR 50.000 50.000 
Großbritannien 

Anglo American Plc. GBP 50.500 50.500 
BHP Billiton Plc. GBP 108.000 108.000 
HSBC Holding Plc. HKD 295.000 295.000 
Lonmin Plc. - FPR GBP 2.889 2.889 
Lonmin Plc. BZR 03.06.09 GBP 2.889 2.889 
Rio Tinto Plc. GBP 72.500 72.500 
Royal Dutch Shell -A- EUR 45.000 45.000 
Xstrata Plc. GBP 144.000 144.000 

Israel 

ICL-Israel Chemicals Ltd. ILS 79.000 79.000 

Kanada 

Agrium Inc. USD 10.500 10.500 

Niederlande 

Koninklijke DSM NV EUR 18.000 18.000 
Koninklijke Philips Electronics NV EUR 24.000 24.000 

Österreich 

Österreichische Elektrizitaetswirtschafts AG EUR 11.000 11.000 
Schweden 

Boliden AB SEK 192.000 192.000 
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Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 

einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

Schweiz 

ABB Ltd. CHF 35.000 35.000 
BB Biotech AG CHF 17.314 17.314 
Helvetia Patria Holding CHF 2.100 2.100 
Swisscom AG CHF 1.500 1.500 

Singapur 

Singapore Petroleum Co. Ltd. SGD 507.000 887.000 

Südafrika 

Gold Fields Ltd. ADR USD 78.000 78.000 
Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR USD 50.000 50.000 

Vereinigte Staaten von Amerika 

AGCO Corporation USD 23.000 23.000 
Anadarko Petroleum Corporation USD 10.000 10.000 
eBay Inc. USD 35.000 35.000 
Rohm & Haas Co. USD 0 32.000 
The Mosaic Co. USD 10.000 10.000 
UST Inc. USD 0 37.000 

 

Anleihen 

Notierte Titel 

EUR 

 5,250 % BMW Finance NV v.09(2011) 400.000 400.000 
 6,125 % BMW Finance NV v.09(2012) 1.520.000 1.520.000 
 6,375 % BMW US Capital LLC EMTN v.09(2012) 325.000 325.000 
 3,500 % Bundesrepublik Deutschland Bundesobl. S.145  
                          v.04(2009) 0 3.500.000 

 4,000 % Bundesrepublik Deutschland S.1 v.07(2009) 0 2.000.000 
 3,750 % Bundesrepublik Deutschland Schatzanw. v.07(2009) 0 9.000.000 
 0,000 % Bundesrepublik Deutschland v.97(2009) 0 2.500.000 
 4,000 % Bundesrepublik Deutschland v.99(2009) 0 5.000.000 
 4,500 % Bundesrepublik Deutschland v.99(2009) 0 4.000.000 
 8,000 % Daimler International Finance BV v.08(2010) 0 850.000 
 7,875 % Daimler International Finance BV v.09(2014) 1.000.000 1.000.000 
 4,875 % Dte. Bahn Finance BV v.09(2019) 350.000 350.000 
 5,000 % Electricite de France v.98(2009) 0 1.100.000 
 4,000 % Eurohypo AG S.524 v.99(2009) 0 2.000.000 
 3,000 % Frankreich ILB v.01(2012) 0 2.500.000 
 4,000 % Frankreich v.98(2009) 0 3.000.000 
 7,500 % John Deere Capital Corporation EMTN v.09(2014) 350.000 350.000 
 4,000 % Kreditanstalt f. Wiederaufbau v.99(2009) 0 2.000.000 
 2,750 % Niederlande v.06(2009) 0 5.000.000 
 3,000 % Shell International Finance BV EMTN v.09(2013) 410.000 410.000 
 6,750 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV v.09(2013) 300.000 300.000 
 8,500 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV v.09(2016) 815.000 815.000 
 6,875 % Volkswagen Financial Services AG v.09(2014) 1.315.000 1.315.000 
 7,000 % Volkswagen International Finance NV EMTN v.09(2016) 500.000 500.000 
 5,625 % Volkswagen International Finance NV v.09(2012) 1.000.000 1.000.000 
 5,100 % VW Credit Inc. v.08(2009) 1.000.000 1.000.000 
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Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 

einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

 

Investmentfondsanteile  * 

Frankreich 

Lyxor ETF BRAZIL EUR 59.000 59.000 
Lyxor ETF DJ STOXX 600 BANKS EUR 123.000 123.000 
Lyxor ETF MSCI India EUR 105.000 105.000 
Lyxor ETF MSCI Taiwan EUR 158.000 158.000 

Luxemburg 

db x-trackers MSCI BRASIL TRN INDEX EUR 11.000 11.000 
DJE - Gold & Ressourcen EUR 0 6.100 
LuxPro - Dragon Fund EUR 3.000 3.000 
LuxTopic - PACIFIC EUR 35.000 35.000 

 

Zertifikate 

Notierte Titel 

Deutschland 

Dte. Bank AG/DAX Index Zert. Perp. EUR 27.000 27.000 
Dte. Boerse Commodities GmbH/Gold Unze 999 Zert. Perp. EUR 29.000 29.000 

 

Terminkontrakte 

EUR 

DAX Performance-Index Future Juni 2009 182 182 
DAX Performance-Index Future März 2009 132 132 
DAX Performance-Index Future März 2009 114 114 
EUREX 10 YR Euro-Bund Future März 2009 36 36 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 238 238 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future März 2009 177 177 

 

*  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 

Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. 

 

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen: 

 

  

Anteilklasse A   
WP-Kenn-Nr.: A0D9KC  
ISIN-Code: LU0215933978  
Ausgabeaufschlag (in 
% vom Ausgabepreis):  

5,75 %   

Rücknahmeabschlag:  0,00 %  
Verwaltungsvergütung:  1,20 % p. a.  
Mindestanlage:  2.500,00 EUR  
Ertragsverwendung:  thesaurierend  
Währung:  EUR  

 

Anteilklasse G   
WP-Kenn-Nr.: A0D9KE  
ISIN-Code: LU0215934513  
Ausgabeaufschlag (in 
% vom Ausgabepreis):  

0,00 %   

Rücknahmeabschlag:  0,00 %  
Verwaltungsvergütung:  0,75 % p. a.  
Mindestanlage:  1.000.000,00 EUR  
Ertragsverwendung:  thesaurierend  
Währung:  EUR  
 

 

GEOGRAPHISCHE 

LÄNDERAUFTEILUNG 
(nach Emittenten) 

Deutschland 25,91 % 
Niederlande 16,50 % 
Luxemburg 5,71 % 
Vereinigte Staaten von Amerika 3,94 % 
Kanada 3,71 % 
Hongkong 2,84 % 
Schweiz 2,19 % 
Großbritannien 2,19 % 
Frankreich 1,61 % 
Singapur 1,27 % 
Cayman Inseln 1,25 % 
Österreich 1,10 % 
Russland 1,10 % 
Finnland 0,98 % 
Peru 0,82 % 
China 0,64 % 
Papua - Neu Guinea 0,60 % 
Schweden 0,55 % 
Wertpapiervermögen 72,91 % 
Terminkontrakte -0,14 % 
Bankguthaben 24,97 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen 
und Verbindlichkeiten 

2,26 % 

 100,00 %  
 

 

 

 

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG 

Telekommunikationsdienste 9,78 % 
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,64 % 
Diversifizierte Finanzdienste 9,24 % 
Versorgungsbetriebe 8,21 % 
Geschäfts- und öffentliche 

Dienstleistungen * 
7,93 % 

Banken 7,78 % 
Investmentfondsanteile 5,08 % 
Pharmazeutika, Biotechnologie & 
Biowissenschaften 

2,99 % 

Versicherungen 2,28 % 
Investitionsgüter 2,19 % 
Lebensmittel, Getränke & Tabak 1,64 % 
Medien 1,61 % 
Gesundheitswesen: Ausstattung & 
Dienste 

1,54 % 

Groß- und Einzelhandel 1,25 % 
Energie 1,10 % 
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,65 % 
Wertpapiervermögen 72,91 % 
Terminkontrakte -0,14 % 
Bankguthaben 24,97 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen 
und Verbindlichkeiten 

2,26 % 

 100,00 % 
* Inkl. Staatsanleihen  
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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-

TEILFONDSVERMÖGENS ZUM 30. JUNI 2009 

 EUR 
Wertpapiervermögen  
(Wertpapiereinstandskosten:  
 EUR 55.248.320,77) 

55.220.613,10 

Bankguthaben 18.912.796,07 
Nicht realisierte Gewinne aus 
Devisentermingeschäften 

154.908,03 

Zinsforderungen 457.170,24 
Dividendenforderungen 69.452,30 
Forderungen aus Absatz von Anteilen 14.174,83 
Forderungen aus Wertpapiergeschäften 2.497.902,64 
Sonstige Aktiva 3.929,55 

  77.330.946,76 

 

Verbindlichkeiten aus Rücknahmen von 

Anteilen 
-57.869,59 

Nicht realisierte Verluste aus 
Terminkontrakten 

-105.891,46 

Verbindlichkeiten aus 
Wertpapiergeschäften 

-1.300.376,83 

Sonstige Passiva -128.846,40 

  -1.592.984,28 

   

Netto-Teilfondsvermögen 75.737.962,48 

 

Zurechnung auf die Anteilscheinklassen 
Anteilklasse A   
Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen 53.902.584,75 EUR 
Umlaufende Anteile 520.599,0517 
Anteilwert 103,54 EUR 
 
Anteilklasse G   
Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen 21.835.377,73 EUR 
Umlaufende Anteile 200,5508 
Anteilwert 108.877,04 EUR 
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Klasse A Klasse G   Halbjahresbericht 
WP-Kenn-Nr.  
A0JMLV 

WP-Kenn-Nr.  
A0JMLW   1. Januar 2009 - 30. Juni 2009 

ISIN-Code 
LU0254565053 

ISIN-Code 
LU0254565566 

   

 

Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 

Notierte Titel 

Bermudas 

Yue Yuen Industrial Holding Ltd. HKD 0 0 247.500 18,5200 420.758,41 2,49 
  420.758,41 2,49 

China 

Industrial & Commercial Bank of China HKD 700.000 500.000 1.100.000 5,3700 542.230,06 3,21 
PetroChina Co. Ltd. ADR USD 0 3.000 5.000 114,0000 405.491,93 2,40 
  947.721,99 5,61 

Dänemark 

A P Moller-Maersk AS B-Shares DKK 0 0 70 31.200,0000 293.296,09 1,74 
  293.296,09 1,74 

Deutschland 

Allianz SE 1) EUR 0 0 2.470 65,3300 161.365,10 0,95 
BASF SE EUR 0 0 20.000 29,1200 582.400,00 3,45 
Biofrontera AG EUR 0 6.000 27.010 1,0300 27.820,30 0,16 
Dte. Bank AG 1) EUR 0 3.000 8.800 44,4700 391.336,00 2,32 
Dte. Postbank AG EUR 0 10.000 8.000 17,8900 143.120,00 0,85 
E.ON AG 1) EUR 0 0 1.500 25,8500 38.775,00 0,23 
Jungheinrich AG EUR 0 0 4.538 9,4300 42.793,34 0,25 
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG 1) 

EUR 2.000 0 2.000 97,0500 194.100,00 1,15 

Porsche Automobil Holding SE -VZ- 1) EUR 0 0 5.000 46,4600 232.300,00 1,37 
RWE AG 1) EUR 7.000 0 7.000 56,9300 398.510,00 2,36 
  2.212.519,74 13,09 

Finnland 

Nokia OYJ 1) EUR 0 0 23.700 10,7500 254.775,00 1,51 
  254.775,00 1,51 

Frankreich 

GdF Suez S.A. 1) EUR 0 0 20.000 26,9200 538.400,00 3,19 
  538.400,00 3,19 

Japan 

Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 3.000 0 14.300 3.700,0000 393.390,51 2,33 
Toyota Motor Corporation JPY 0 0 12.000 3.570,0000 318.519,17 1,88 
  711.909,68 4,21 

Mexiko 

Cemex S.A. ADR 1) USD 17.921 0 49.946 9,6000 341.098,10 2,01 
  341.098,10 2,01 
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Russland 

Gazprom ADR USD 15.000 0 41.000 20,0800 585.672,62 3,47 
Mining and Metallurgical Company 
Norilsk Nickel ADR 

USD 25.000 0 60.000 9,4800 404.638,25 2,39 

  990.310,87 5,86 

Schweiz 

Nestlé S.A. CHF 12.850 0 12.850 41,1400 346.791,52 2,05 
  346.791,52 2,05 

Südkorea 

Hyundai Motor Co. Ltd. GDR USD 0 0 30.000 28,9000 616.774,56 3,65 
Hyundai Motor Co. Ltd. GDR EUR 0 0 10.250 8,1500 83.537,50 0,49 
Samsung Electronics Co. Ltd. GDR EUR 0 0 6.000 105,0000 630.000,00 3,73 
  1.330.312,06 7,87 

Vereinigte Staaten von Amerika 

Archer-Daniels-Midland Corporation 1) USD 0 0 12.500 27,2500 242.317,00 1,43 
General Electric Co. USD 12.800 0 22.800 11,7600 190.743,41 1,13 
Intel Corporation 1) USD 10.000 0 10.000 16,3800 116.525,57 0,69 
Kraft Foods Inc. -A- USD 7.500 0 7.500 25,5800 136.480,05 0,81 
Pfizer Inc. USD 7.500 0 45.000 15,2600 488.511,06 2,89 
Time Warner Inc. USD 20.000 13.334 6.666 25,3300 120.117,93 0,71 
Walt Disney Co. 1) USD 10.000 0 15.000 23,6600 252.472,08 1,49 
  1.547.167,10 9,15 

Notierte Titel 9.935.060,56 58,78 

Nicht notierte Titel 

Deutschland 

Biofrontera AG BZR 25.06.09 EUR 27.010 0 27.010 0,0100 270,10 0,00 
  270,10 0,00 

Nicht notierte Titel 270,10 0,00 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 9.935.330,66 58,78 

Anleihen 

Notierte Titel 

EUR 

 3,500 %   Bundesrepublik Deutschland  
                 Bundesobl. S.145 v.04(2009) 

1.000.000 0 1.000.000 100,7842 1.007.842,00 5,96 

 4,000 %   Bundesrepublik Deutschland S.1  
                 v.07(2009) 

1.500.000 0 1.500.000 101,5018 1.522.527,00 9,01 

  2.530.369,00 14,97 

USD 

 3,500 %   Vereinigte Staaten von Amerika  
                 v.04(2009) 

2.500.000 0 2.500.000 101,4688 1.804.594,69 10,68 

  1.804.594,69 10,68 

Notierte Titel 4.334.963,69 25,65 

Anleihen 4.334.963,69 25,65 
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Investmentfondsanteile  ** 

Luxemburg 

Volando Umbrella Fund � Volando 
Strategie Q.E.D. 

EUR 2.000 0 2.000 98,3100 196.620,00 1,16 

 196.620,00 1,16 

Investmentfondsanteile 196.620,00 1,16 

Zertifikate 

Notierte Titel 

Japan 

Commerzbank AG/Topix Index Zert. 
Perp. 

EUR 0 0 12.000 9,2900 111.480,00 0,66 

  111.480,00 0,66 

Notierte Titel 111.480,00 0,66 

Zertifikate 111.480,00 0,66 

Wertpapiervermögen   14.578.394,35     86,25 

Optionen 

Short-Positionen 
2)

 

CHF 

Put on ABB Ltd. September 2009/16,00 0 100 -100  -5.313,57 -0,03 
Put on Roche Holding AG Dezember 
2009/140,00 

0 20 -20  -7.911,31 -0,05 

Put on Roche Holding AG September 
2009/180,00 

0 0 -20  -40.960,38 -0,24 

 -54.185,26 -0,32 

EUR 

Call on Dte. Bank AG Dezember 2009/42,00 0 45 -45  -33.480,00 -0,20 
Put on Allianz SE September 2009/76,00 0 0 -150  -17.610,00 -0,10 
Put on E.ON AG September 2009/28,00 0 0 -70  -19.880,00 -0,12 
Put on E.ON AG September 2009/34,00 0 0 -45  -36.810,00 -0,22 
Put on Münchener Rückversicherungs-
Gesellschaft AG September 2009/100,00 

0 0 -200  -14.740,00 -0,09 

Put on Münchener Rückversicherungs-
Gesellschaft AG September 2009/92,00 

0 0 -250  -9.475,00 -0,06 

Put on Nokia OYJ September 2009/15,00 0 0 -119  -50.813,00 -0,30 
Put on Porsche AG -VZ- September 
2009/45,88 

0 250 -250  -13.862,02 -0,08 

Put on RWE AG September 2009/48,00 0 30 -30  -1.500,00 -0,01 
Put on Suez S.A. Dezember 2009/25,24 0 75 -75  -16.534,53 -0,10 
Put on Suez S.A. September 2009/25,24 0 30 -30  -3.337,81 -0,02 
 -218.042,36 -1,30 

USD 

Call on Archer-Daniels-Midland Co. Januar 
2010/30,00 

0 125 -125  -16.511,35 -0,10 

Call on Cemex S.A.B. de C.V. Oktober 
2009/9,00 

0 200 -200  -29.967,99 -0,17 

Put on Archer-Daniels-Midland Co. Januar 
2010/30,00 

0 0 -110  -37.573,88 -0,22 



PRIMA � JUMBO 

 

24  

Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Put on Archer-Daniels-Midland Co. September 
2009/30,00 

0 50 -50  -13.085,30 -0,08 

Put on Banco Bradesco S.A. ADR September 
2009/15,00 

0 200 -200  -19.803,66 -0,12 

Put on China Mobile (Hong Kong) Ltd. ADR 
Januar 2010/45,00 

0 70 -70  -16.775,20 -0,10 

Put on Cisco Systems Inc. Januar 2010/19,00 0 150 -150  -20.893,51 -0,12 
Put on Icici Bank Ltd. ADR Dezember 
2009/30,00 

0 100 -100  -32.561,00 -0,19 

Put on Intel Corporation Oktober 2009/14,00 0 200 -200  -6.472,22 -0,04 
Put on Intel Corporation Oktober 2009/15,00 0 200 -200  -10.588,32 -0,06 
Put on Petroleo Brasileiro S.A. ADR Januar 
2010/39,00 

0 60 -60  -20.002,70 -0,12 

Put on Petroleo Brasileiro S.A. ADR Oktober 
2009/32,50 

0 100 -100  -7.831,72 -0,04 

Put on Walt Disney Co. Januar 2010/22,50 0 100 -100  -15.439,28 -0,09 
 -247.506,13 -1,45 

Short-Positionen -519.733,75 -3,07 

Optionen -519.733,75 -3,07 

Bankguthaben - Kontokorrent 2.824.636,92 16,71 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 18.835,39 0,11 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 16.902.132,91 100,00 

 
* NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 
**  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 

Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschäftes in Wertpapieren.  
2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem 

Basispreis, beträgt EUR 4.882.605,57. 
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Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 

einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 

Notierte Titel 

Bermudas 

BW Gas Ltd. NOK 0 40.000 

Indien 

Reliance Industries Ltd. GDR USD 3.000 3.000 
Tata Motors Ltd. ADR USD 39.600 40.000 
Vereinigte Staaten von Amerika 

Time Warner Cable Inc. USD 1.673 1.673 

Nicht notierte Titel 

Bermudas 

BW Gas Ltd. BZR 20.03.09 USD 40.000 40.000 

Deutschland 

Biofrontera AG BZR 06.04.09 EUR 33.010 33.010 

 

Anleihen 

Notierte Titel 

EUR 

 4,500 % Bundesrepublik Deutschland v.07(2009) 0 2.500.000 

USD 

 4,000 % Vereinigte Staaten von Amerika v.04(2009) 3.000.000 3.000.000 

 

Optionen 

EUR 

Put on E.ON AG September 2009/19,00 75 75 
Put on Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft AG Juni 2009/84,00 150 150 
Put on Nokia OYJ September 2009/8,00 100 100 
Put on Porsche AG -VZ- September 2009/48,00 250 250 
Put on Suez S.A. September 2009/26,00 30 30 

USD 

Put on Archer-Daniels-Midland Co. Maerz 2009/25,00 100 0 
Put on BHP Billiton Plc. August 2009/42,50 60 60 
Put on Cemex S.A.B. de C.V. Januar 2009/20,00 160 0 
Put on General Electric Co. Juni 2009/22,00 100 0 
Put on General Electric Co. März 2009/20,00 100 0 
Put on Intel Corporation April 2009/14,00 150 0 
Put on Intel Corporation Januar 2009/20,00 100 0 
Put on Petroleo Brasileiro S.A. Juli 2009/25,00 100 100 
Put on Pfizer Inc Januar 2009/22,50 75 0 
Put on Tata Motors Ltd. Oktober 2009/5,00 53 53 
Put on Tata Motors Ltd. Januar 2009/7,50 396 0 
Put on Time Warner Inc. Januar 2009/15,00 200 0 
Put on Walt Disney Co. Januar 2009/32,50 100 0 
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Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 

einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

 

Terminkontrakte 

EUR 

EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 20 20 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 220 220 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future März 2009 350 350 
 
 

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. 

 

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen: 

 

 

Anteilklasse A   
   
WP-Kenn-Nr.: A0JMLV  
ISIN-Code: LU0254565053  
Ausgabeaufschlag (in 
% vom Ausgabepreis):  5,75 %   

Rücknahmeabschlag:  0,00 %  
Verwaltungsvergütung:  1,20 % p. a.  
Mindestanlage:  2.500,00 EUR  
Ertragsverwendung:  thesaurierend  
Währung:  EUR  
 

Anteilklasse G   
   
WP-Kenn-Nr.: A0JMLW  
ISIN-Code: LU0254565566  
Ausgabeaufschlag (in 
% vom Ausgabepreis):  

0,00 %   

Rücknahmeabschlag:  0,00 %  
Verwaltungsvergütung:  0,75 % p. a.  
Mindestanlage:  1.000.000,00 EUR  
Ertragsverwendung:  thesaurierend  
Währung:  EUR  
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GEOGRAPHISCHE 

LÄNDERAUFTEILUNG 
(nach Emittenten) 

Deutschland 28,06 % 
Vereinigte Staaten von Amerika 19,83 % 
Südkorea 7,87 % 
Russland 5,86 % 
China 5,61 % 
Japan 4,87 % 
Frankreich 3,19 % 
Bermudas 2,49 % 
Schweiz 2,05 % 
Mexiko 2,01 % 
Dänemark 1,74 % 
Finnland 1,51 % 
Luxemburg 1,16 % 
Wertpapiervermögen 86,25 % 
Optionen -3,07 % 
Bankguthaben 16,71 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen 
und Verbindlichkeiten 

0,11 % 

 100 % 
 

 

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG 

Staatsanleihen 25,65 % 
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7,85 % 
Automobile & Komponenten 7,39 % 
Energie 5,87 % 
Versorgungsbetriebe 5,78 % 
Pharmazeutika, Biotechnologie & 
Biowissenschaften 

5,38 % 

Banken 4,72 % 
Halbleiter & Geräte zur 

Halbleiterproduktion 
4,42 % 

Lebensmittel, Getränke & Tabak 4,29 % 
Diversifizierte Finanzdienste 2,57 % 
Gebrauchsgüter & Bekleidung 2,49 % 
Medien 2,20 % 
Versicherungen 2,10 % 
Transportwesen 1,74 % 
Hardware & Ausrüstung 1,51 % 
Investmentfondsanteile 1,16 % 
Investitionsgüter 1,13 % 
Wertpapiervermögen 86,25 % 
Optionen -3,07 % 
Bankguthaben 16,71 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen 
und Verbindlichkeiten 

0,11 % 

 100,00 % 

 
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-

TEILFONDSVERMÖGENS ZUM 30. JUNI 2009 

  EUR 
Wertpapiervermögen  
(Wertpapiereinstandskosten: 
  EUR 19.144.622,32) 

14.578.394,35 

Bankguthaben 2.824.636,92 
Zinsforderungen 69.707,83 
Dividendenforderungen 42.031,17 
Forderungen aus Absatz von Anteilen 26,67 
Forderungen aus Devisengeschäften 24.705,11 
Sonstige Aktiva 14.857,89 
  17.554.359,94 

 
Optionen -519.733,75 
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen von 

Anteilen 
-4.375,69 

Verbindlichkeiten aus Devisengeschäften -24.777,90 
Sonstige Passiva -103.339,69 
  -652.227,03 

  
Netto-Teilfondsvermögen 16.902.132,91 
 

Zurechnung auf die Anteilscheinklassen 
Anteilklasse A   
Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen 3.141.156,21 EUR 
Umlaufende Anteile 46.676,1152 
Anteilwert 67,30 EUR 
 
Anteilklasse G   
Anteiliges Netto-Teilfondsvermögen 13.760.976,70 EUR 
Umlaufende Anteile 202,0000 
Anteilwert 68.123,65 EUR 
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    Halbjahresbericht 
WP-Kenn-Nr.  
A0MSMX 

   1. Januar 2009 - 30. Juni 2009 

ISIN-Code 
LU0302303457 

    

 

Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Investmentfondsanteile  ** 

Deutschland 

iShares Dow Jones-AIG Commodity 
Swap (DE) EUR 0 0 2.500 23,9300 59.825,00 0,66 

iShares eb.rexx Government Germany 
1.5-2.5 (DE) 

EUR 0 630 1.590 100,2400 159.381,60 1,76 

iShares eb.rexx Government Germany 
2.5-5.5 (DE) 

EUR 0 600 1.500 108,5300 162.795,00 1,80 

 382.001,60 4,22 

Frankreich 

Lyxor ETF New Energy EUR 0 2.600 5.750 20,9100 120.232,50 1,33 
Lyxor ETF World Water EUR 0 4.000 13.900 13,2400 184.036,00 2,03 
Lyxor International Asset Management 
Dow Jones IA 

EUR 0 1.350 5.150 61,1900 315.128,50 3,48 

Lyxor International Asset Management 
South Africa -A- EUR 0 0 7.090 18,3600 130.172,40 1,44 

 749.569,40 8,28 

Irland 

iShares Plc. - MSCI Brazil EUR 0 2.600 5.800 29,7655 172.639,90 1,91 
iShares Plc. - S&P 500 Index Fund EUR 0 0 27.600 6,5152 179.819,52 1,99 
 352.459,42 3,90 

Luxemburg 

db x-trackers II-IBOXX � Sovereigns 

Eurozone 3-5 Total Return Index ETF 
EUR 0 3.610 2.890 159,5525 461.106,73 5,10 

db x-trackers DAX ETF EUR 12.335 26.335 6.600 47,6596 314.553,36 3,48 
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF EUR 0 12.050 16.250 25,0416 406.926,00 4,50 
db x-trackers DJ EURO STOXX 
Selected Dividend 30 ETF 

EUR 0 5.000 13.000 14,0083 182.107,90 2,01 

db x-trackers DJ STOXX 600 Health 
Care ETF 

EUR 5.300 0 5.300 41,8291 221.694,23 2,45 

db x-trackers FTSE/Xinhua China 25 
ETF 

EUR 14.500 4.200 10.300 19,7046 202.957,38 2,24 

db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan 
TRN Index EUR 72.800 4.000 68.800 16,1500 1.111.120,00 12,27 

db x-trackers MSCI EM Latam TRN 
Index ETF 

EUR 8.250 2.200 6.050 30,3048 183.344,04 2,03 

db x-trackers MSCI Russia Capped 
Index ETF 

EUR 19.800 7.400 12.400 14,1091 174.952,29 1,93 

db x-trackers MSCI World TRN Index 
ETF EUR 0 3.400 11.300 16,3958 185.272,54 2,05 

DEXIA Money Market - Euro EUR 1.475 165 1.310 524,2800 686.806,80 7,59 
DWS Rendite Garant EUR 0 4.600 11.400 80,2200 914.508,00 10,11 
EasyETF S&P GSCI EUR 15.200 0 15.200 29,3900 446.728,00 4,94 
MARKET ACCESS SICAV - Amex Gold 
Bugs Index Fund 

EUR 0 1.200 3.055 103,9900 317.689,45 3,51 
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

MARKET ACCESS SICAV - Jim Rogers 
International Commodity Index Fund 

EUR 0 0 2.000 20,0600 40.120,00 0,44 

MARKET ACCESS SICAV RICISM - A 
Index Fund 

EUR 6.800 1.300 5.500 76,5500 421.025,00 4,65 

 6.270.911,72 69,30 

Österreich 

KEPLER Emerging Markets 
Rentenfonds 

EUR 0 0 1.316 134,6000 177.133,60 1,96 

 177.133,60 1,96 

Vereinigte Staaten von Amerika 

iShares Trust - Morningstar Large Value 
Index Fund USD 0 0 4.000 46,3742 131.960,42 1,46 

 131.960,42 1,46 

Investmentfondsanteile  ** 8.064.036,16 89,12 

Zertifikate 

Notierte Titel 

Deutschland 

Dte. Boerse Commodities GmbH/Gold 
Unze 999 Zert. Perp. EUR 12.100 0 12.100 21,4500 259.545,00 2,87 

  259.545,00 2,87 

Jersey 

ETFS Commodity Securities Ltd./DJ AIG 
Sugar Index Zert. Perp. 

EUR 0 0 20.800 10,9700 228.176,00 2,52 

ETFS Commodity Securities 
Ltd./Emerging Market Property Fund 
Index Zert. Perp. 

EUR 0 0 11.000 4,4200 48.620,00 0,54 

  276.796,00 3,06 

Vereinigte Staaten von Amerika 

ABN AMRO Bank NV/30-YEAR U.S. 
TREASURY BOND FUTURES WTS 
Zert. Perp. 

EUR 5.700 1.400 4.300 51,5200 221.536,00 2,45 

  221.536,00 2,45 

Notierte Titel 757.877,00 8,38 

Zertifikate 757.877,00 8,38 

Wertpapiervermögen 8.821.913,16 97,50 

Bankguthaben - Kontokorrent 252.237,02 2,79 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -25.937,66 -0,29 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 9.048.212,52 100,00 

 
 * NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 
 
**  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 

Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
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Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 

einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

 

Optionsscheine 

Notierte Titel 

Deutschland 

ABN AMRO Bank NV/Euro/Dollar WTS Perp. EUR 4.980 4.980 

 

Investmentfondsanteile * 

Deutschland 

db x-trackers S&P 500 SHORT ETF EUR 9.200 9.200 
iShares DJ STOXX 50 (DE) EUR 0 12.700 
iShares DJ EURO STOXX Select Dividend 30 (DE) EUR 0 9.840 

Frankreich 

Lyxor ETF Nasdaq 100 EUR 76.000 76.000 
SSGA Singapore Index Equity Fund SGD 0 1.530 

Irland 

iShares Plc. - MSCI Eastern Europe EUR 0 7.600 
iShares Plc. - MSCI Korea EUR 0 3.500 
iShares Plc. - FTSE/EPRA European Property Index Fund EUR 0 6.899 
iShares Plc. - MSCI AC Far East ex-Japan EUR 0 6.500 

Luxemburg 

db x-trackers II-IBOXX � Sovereigns Eurozone 5-7 Total Return 
Index ETF  EUR 0 6.400 

db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF EUR 0 22.500 
db x-trackers DJ STOXX 600 Oil & Gas ETF EUR 5.550 5.550 
INVESCO Euro Reserve Fund EUR 2.415 2.415 

Vereinigte Staaten von Amerika 

iShares Inc. - MSCI Australia Index Fund USD 0 11.000 

 

Zertifikate 

Notierte Titel 

Jersey 

ETFS Commodity Securities Ltd./DJ AIG Crude Oil Total Return 
Index Zert. Perp. EUR 0 15.400 

 

Terminkontrakte 

EUR 

EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 27 27 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 25 25 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future März 2009 28 28 
 
*  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 

Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. 

 

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen: 

 

 
WP-Kenn-Nr.: A0MSMX  
ISIN-Code: LU0302303457  
Ausgabeaufschlag (in 
% vom Ausgabepreis):  

5,75 %   

Rücknahmeabschlag:  0,00 %  

Verwaltungsvergütung:  
1,25 % p. a. 

zzgl. Grundgebühr  
mtl. 500,00 EUR 

  

Mindestanlage:  2.500,00 EUR  
Ertragsverwendung:  thesaurierend  
Währung:  EUR  
 

 

GEOGRAPHISCHE 

LÄNDERAUFTEILUNG 

(nach Emittenten) 

Luxemburg 69,30 % 
Frankreich 8,28 % 
Deutschland 7,09 % 
Vereinigte Staaten von Amerika 3,91 % 
Irland 3,90 % 
Jersey 3,06 % 
Österreich 1,96 % 
Wertpapiervermögen 97,50 % 
Bankguthaben 2,79 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen 
und Verbindlichkeiten 

-0,29 % 

 100,00 % 
 

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG 

Investmentfondsanteile 89,12 % 
Diversifizierte Finanzdienste 8,38 % 
Wertpapiervermögen 97,50 % 
Bankguthaben 2,79 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen und 
Verbindlichkeiten -0,29 % 

 100,00 % 

 

 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDS-

VERMÖGENS ZUM 30. JUNI 2009 

 EUR 
Wertpapiervermögen  
 (Wertpapiereinstandskosten:  
  EUR 9.649.433,28) 

8.821.913,16 

Bankguthaben 252.237,02 
Zinsforderungen 519,54 
Dividendenforderungen 3.920,55 

  9.078.590,27 

 
Sonstige Passiva -30.377,75 
 -30.377,75 

   

Netto-Teilfondsvermögen 9.048.212,52 

   

Umlaufende Anteile 122.249,767 

   

Anteilwert 74,01 EUR 
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    Halbjahresbericht 
WP-Kenn-Nr. 
A0MSMY 

   1. Januar 2009 - 30. Juni 2009 

ISIN-Code 
LU0302303614 

    

 

Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 

Notierte Titel 

Brasilien 

Petroleo Brasileiro S.A. ADR USD 4.500 0 4.500 41,3700 132.435,80 1,76 
  132.435,80 1,76 

Frankreich 

Danone S.A. EUR 5.000 0 5.000 35,8600 179.300,00 2,38 
GdF Suez S.A. EUR 6.000 0 6.000 26,9200 161.520,00 2,15 
Remy Cointreau S.A. EUR 6.000 0 6.000 27,1500 162.900,00 2,17 
Sanofi-Aventis S.A. EUR 3.000 0 3.000 41,4500 124.350,00 1,65 
  628.070,00 8,35 

Kanada 

Cameco Corporation USD 7.000 0 7.000 26,0500 129.721,85 1,73 
Kinross Gold Corporation USD 30.000 0 30.000 18,7600 400.369,92 5,33 
  530.091,77 7,06 

Niederlande 

Heineken NV EUR 10.000 0 10.000 27,0150 270.150,00 3,59 
Nutreco Holding NV EUR 10.000 0 10.000 28,1600 281.600,00 3,75 
  551.750,00 7,34 

Russland 

Lukoil ADR USD 4.000 0 4.000 44,6700 127.111,05 1,69 
Mining and Metallurgical Company 
Norilsk Nickel ADR USD 20.000 0 20.000 9,4800 134.879,42 1,79 

  261.990,47 3,48 

Schweiz 

Barry Callebaut AG CHF 350 0 350 591,0000 135.692,73 1,80 
Nestlé S.A. CHF 10.000 0 10.000 41,1400 269.876,67 3,59 
Roche Holding AG Genussscheine CHF 3.000 0 3.000 149,0000 293.230,12 3,90 
  698.799,52 9,29 

Südafrika 

Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR USD 30.000 0 30.000 10,7500 229.423,06 3,05 
  229.423,06 3,05 

Vereinigte Staaten von Amerika 

Anadarko Petroleum Corporation USD 8.500 0 8.500 46,0300 278.334,64 3,70 
Gilead Sciences Inc. USD 15.000 0 15.000 47,3700 505.477,70 6,73 
Parexel International Corporation USD 15.000 0 15.000 14,7100 156.968,06 2,09 
  940.780,40 12,52 

Notierte Titel 3.973.341,02 52,85 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 3.973.341,02 52,85 
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Investmentfondsanteile  ** 

Deutschland 

AXA Immoselect EUR 0 0 4.400 59,4600 261.624,00 3,48 
db x-trackers S&P 500 SHORT ETF EUR 4.400 0 4.400 48,6800 214.192,00 2,85 
 475.816,00 6,33 

Liechtenstein 

LGT Bond Fund Global Inflation Linked 
(EUR) 

EUR 220 0 220 994,7100 218.836,20 2,91 

 218.836,20 2,91 

Luxemburg 

BGF - World Gold Fund USD 6.000 0 6.000 40,8700 174.446,89 2,32 
DEXIA Money Market - Euro EUR 1.370 1.000 370 524,2800 193.983,60 2,58 
DWS Invest - Global Agribusiness  USD 0 0 2.200 87,4900 136.926,80 1,82 
DWS Invest - Global Inflation Strategy EUR 3.900 0 3.900 98,5200 384.228,00 5,11 
INVESCO Euro Reserve Fund EUR 2.230 1.700 530 319,4500 169.308,50 2,25 
Julius Baer Multicooperation SICAV 
Commodity EUR 0 0 2.900 74,2600 215.354,00 2,86 

SGAM Fund - Equity Gold Mines USD 0 0 11.350 24,9714 201.625,80 2,68 
 1.475.873,59 19,62 

Investmentfondsanteile 2.170.525,79 28,86 

Zertifikate 

Notierte Titel 

Deutschland 

Dte. Boerse Commodities GmbH/Gold 
Unze 999 Zert. Perp. EUR 5.615 0 5.615 21,4500 120.441,75 1,60 

  120.441,75 1,60 

Notierte Titel 120.441,75 1,60 

Zertifikate 120.441,75 1,60 

Wertpapiervermögen 6.264.308,56 83,31 

Bankguthaben - Kontokorrent 498.257,98 6,63 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 756.680,12 10,06 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 7.519.246,66 100,00 

 
 * NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 
 
**  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 
Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
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Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 

einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

 

Aktien, Anrechte und Genussscheine 

Notierte Titel 

Argentinien 

Petrobras Energia Participation S.A. ADR USD 30.000 30.000 

Deutschland 

Biotest AG -VZ- EUR 2.000 2.000 

Schweiz 

BB Biotech AG CHF 3.500 3.500 
Vereinigte Staaten von Amerika 

Del Monte Foods Co. USD 20.000 20.000 

 

Investmentfondsanteile  * 

Deutschland 

Astra-Fonds EUR 0 4.080 
DB Platinum IV - Croci Euro EUR 0 12 
DWS Deutsche Renten Typ O EUR 0 7.850 
UniNordamerika EUR 0 4.000 

Irland 

AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Japan Small Cap Alpha 
Fund UCITS -B- 

EUR 0 14.925 

AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - Pacific Ex-Japan Equity 
Alpha Fund 

EUR 0 20.900 

Luxemburg 

Carmignac Portfolio - Grande Europe Sicav EUR 0 1.400 
DJE - Absolut EUR 0 2.870 
DWS Brazil  EUR 0 1.570 
DWS Invest - Chinese Equities EUR 1.035 1.035 
DWS Russia EUR 1.145 1.145 
Fortis L Fund - OBAM Equity World EUR 0 2.000 
STARCAP - Argos EUR 0 580 
Warburg Value Fund EUR 0 1.950 
Österreich 

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds EUR 0 2.180 

 

Zertifikate 

Notierte Titel 

Vereinigte Staaten von Amerika 

ABN AMRO Bank NV/30-YEAR U.S. TREASURY BOND 
FUTURES WTS Zert. Perp. 

EUR 2.600 2.600 

 

Terminkontrakte 

EUR 

EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 12 12 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 12 12 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future März 2009 13 13 
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*  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 

Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
 
 

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. 

 

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen: 

 

WP-Kenn-Nr.: A0MSMY  
ISIN-Code: LU0302303614  
Ausgabeaufschlag (in % 
vom Ausgabepreis): 

5,75 %   

Rücknahmeabschlag:  0,00 %  

Verwaltungsvergütung:  
1,25 % p. a. 

zzgl. Grundgebühr 
mtl. 500,00 EUR 

  

Mindestanlage:  2.500,00 EUR  
Ertragsverwendung:  thesaurierend  
Währung:  EUR  
 

 

GEOGRAPHISCHE 

LÄNDERAUFTEILUNG 
(nach Emittenten) 

Luxemburg 19,62 % 
Vereinigte Staaten von Amerika 12,52 % 
Schweiz 9,29 % 
Frankreich 8,35 % 
Deutschland 7,93 % 
Niederlande 7,34 % 
Kanada 7,06 % 
Russland 3,48 % 
Südafrika 3,05 % 
Liechtenstein 2,91 % 
Brasilien 1,76 % 
Wertpapiervermögen 83,31 % 
Bankguthaben 6,63 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen 
und Verbindlichkeiten 

10,06 % 

 100,00 % 
 

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG 

Investmentfondsanteile 28,86 % 
Lebensmittel, Getränke & Tabak 13,53 % 
Pharmazeutika, Biotechnologie & 
Biowissenschaften 12,28 % 

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,17 % 
Energie 8,88 % 
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 5,84 % 
Versorgungsbetriebe 2,15 % 
Diversifizierte Finanzdienste 1,60 % 
Wertpapiervermögen 83,31 % 
Bankguthaben 6,63 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen und 
Verbindlichkeiten 

10,06 % 

 100,00 % 

 

 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-

TEILFONDSVERMÖGENS ZUM 30. JUNI 2009 

 EUR 
Wertpapiervermögen  
(Wertpapiereinstandskosten: 
  EUR 6.350.234,09) 

6.264.308,56 

Bankguthaben 498.257,98 
Zinsforderungen 849,72 
Dividendenforderungen 219,50 
Forderungen aus Absatz von Anteilen 188,44 
Forderungen aus Wertpapiergeschäften 906.173,28 

  7.669.997,48 

 
Verbindlichkeiten aus 
Wertpapiergeschäften 

-123.016,37 

Sonstige Passiva -27.734,45 
 -150.750,82 

   
Netto-Teilfondsvermögen 7.519.246,66 

   

Umlaufende Anteile 101.663,560 

   

Anteilwert 73,96 EUR 
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WP-Kenn-Nr.  
A0NJKJ 

    Halbjahresberich 
1. Januar 2009 - 30. Juni 2009 

ISIN-Code  
LU0355185926 

     

 
Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2009 

Wertpapiere  
Zugänge 

im Berichts-
zeitraum 

Abgänge 
im Berichts-

zeitraum 
Bestand Kurs 

Kurswert 
EUR 

%-
Anteil 

vom 
NTFV * 

Investmentfondsanteile  ** 

Deutschland 

DWS Top 50 Asien EUR 6.500 0 6.500 79,7200 518.180,00 4,95 
 518.180,00 4,95 

Frankreich 

Magellan SICAV EUR 385 0 385 1.165,3200 448.648,20 4,29 
 448.648,20 4,29 

Großbritannien 

M&G Investment Funds (1) - M&G 
Global Basics Fund EUR 53.000 0 53.000 16,4867 873.795,10 8,35 

 873.795,10 8,35 

Luxemburg 

BGF - New Energy Fund EUR 70.000 0 70.000 5,7900 405.300,00 3,87 

DWS Institutional Money plus EUR 162 70 140 
13.735,880

0 
1.923.023,20 18,39 

DWS Invest - BRIC Plus EUR 3.500 0 3.500 160,0000 560.000,00 5,35 
Fidelity Funds SICAV - South East Asia 
Global Fund 

EUR 233.000 0 233.000 3,2660 760.978,00 7,27 

JPMorgan Investment Funds SICAV - 
Highbridge Statistical Market Neutral 

EUR 22.720 17.440 8.780 112,5100 987.837,80 9,44 

JPMorgan Liquity - Euro Liquidity Fund EUR 120 0 120 13.486,490
0 

1.618.378,80 15,48 

Pictet Funds - Biotech USD 2.500 0 2.500 291,9300 519.189,73 4,96 
 6.774.707,53 64,76 

Österreich 

ESPA Cash Emerging-Markets EUR 17.900 9.400 8.500 102,2700 869.295,00 8,31 
 869.295,00 8,31 

Investmentfondsanteile 9.484.625,83 90,66 

Wertpapiervermögen 9.484.625,83 90,66 

Bankguthaben - Kontokorrent 286.331,78 2,74 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 691.322,28 6,60 

Netto-Teilfondsvermögen in EUR   10.462.279,89 100,00 

 
 * NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 

 

 
**  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 
Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
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Devisentermingeschäfte 
 

Zum 30. Juni 2009 standen folgende offene Devisentermingeschäfte aus: 
 

Währung  Währungsbetrag Kurswert 

%- 

Anteil 

Vom 

NTFV
 *
 

USD Währungskäufe 700.000,00 498.267,81 4,76 
USD Währungsverkäufe 1.500.000,00 1.067.731,18 10,21 

 

 * NTFV = Netto-Teilfondsvermögen 
 

Zu- und Abgänge vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009 

Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, 
einschließlich Änderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt sind. 
Wertpapiere  Zugänge Abgänge 

 

Investmentfondsanteile  ** 

Deutschland 

FT Accugeld EUR 16.508 25.908 

Irland 

Griffin Eastern European Fund EUR 1.450 1.450 

Luxemburg 

BGF - World Gold Fund USD 36.510 36.510 
BGF - World Mining Fund USD 11.200 11.200 
Commerzbank Money Market Fund: Euro EUR 232 350 
DB x-trackers EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF EUR 0 2.900 
dit-BRIC Stars EUR 9.760 9.760 
Fidelity Funds SICAV - European Growth Fund EUR 222.000 222.000 
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Growth 
(Euro) Fund EUR 45.000 45.000 

INVESCO Asia Infrastructure Fund USD 49.000 49.000 
JPMorgan Funds - Russia Fund USD 141.000 141.000 
JPMorgan Series II Funds SICAV - EUR EUR 130.900 205.400 
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund EUR 74.500 74.500 

 

Terminkontrakte 

EUR 

DAX Performance-Index Future Juni 2009 5 5 
EUREX Dow Jones EURO STOXX 50 Index Future Juni 2009 20 20 
 

 
**  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie zur maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung 

für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei den 

Zahlstellen kostenlos erhältlich. 
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Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. 
 

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen: 

 

 
WP-Kenn-Nr.: A0NJKJ  
ISIN-Code: LU0355185926  
Ausgabeaufschlag (in 
% vom Ausgabepreis): 5,25 %   

Rücknahmeabschlag:  0,00 %  

Verwaltungsvergütung:  
1,30 % p. a. 

zzgl. Grundgebühr 
mtl. 500,00 EUR 

  

Mindestanlage:  500,00 EUR  
Ertragsverwendung:  thesaurierend  
Währung:  EUR  
 

 
GEOGRAPHISCHE 

LÄNDERAUFTEILUNG 
(nach Emittenten) 

Luxemburg 64,76 % 
Großbritannien 8,35 % 
Österreich 8,31 % 
Deutschland 4,95 % 
Frankreich 4,29 % 
Wertpapiervermögen 90,66 % 
Bankguthaben 2,74 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen und 
Verbindlichkeiten 6,60 % 

 100,00 % 

 

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG 

Investmentfondsanteile 90,66 % 
Wertpapiervermögen 90,66 % 
Bankguthaben 2,74 % 
Saldo aus sonstigen Forderungen und 
Verbindlichkeiten 6,60 % 

 100,00 % 

 

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDS-

VERMÖGENS ZUM 30. JUNI 2009 

 EUR 
Wertpapiervermögen  
 (Wertpapiereinstandskosten:  
  EUR 9.248.834,00) 

9.484.625,83 

Bankguthaben 286.331,78 
Nicht realisierte Gewinne aus 
Devisentermingeschäften 

25.023,55 

Zinsforderungen 1.091,56 
Forderungen aus Absatz von Anteilen 5.919,47 
Forderungen aus Wertpapiergeschäften 1.632.838,00 
Sonstige Aktiva 9.360,00 

  11.445.190,19 

 
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen von 

Anteilen 
-184,01 

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften -957.175,00 
Sonstige Passiva -25.551,29 
 -982.910,30 

   

Netto-Teilfondsvermögen 10.462.279,89 

   

Umlaufende Anteile 103.280,931 

   

Anteilwert 101,30 EUR 
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ERLÄUTERUNG 1 - ALLGEMEINES 
 

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 24. Februar 2005 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem 
Recht für eine unbestimmte Dauer mit einem Gründungskapital von EUR 6 Millionen gegründet. Sie hat 

ihren Sitz in Luxemburg. 
 

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations vom 9. 
März 2005 veröffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt. Die Ver-
waltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter Registernummer 
R.C.S. B - 106275 eingetragen. 
 
 
ERLÄUTERUNG 2 - WESENTLICHE BUCHFÜHRUNGSGRUNDSÄTZE 
 

1. Das Netto-Fondsvermögen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (�Referenzwährung�). 
 

2. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat für jeden Teilfonds nach den nachfolgenden Bestimmungen.  
Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds 
festgelegte Währung ("Teilfondswährung"). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der 

Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Tag, der Bankarbeitstag in 
Luxemburg ist, berechnet, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres 
(�Bewertungstag�). Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermögens 

durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds. 
 

3. Das Vermögen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsätzen berechnet: 
 

a. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Börse amtlich notiert sind, werden zum letzten 
verfügbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Börsen amtlich notiert sind, 
ist der letzte verfügbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Börse maßgeblich, 

die Hauptmarkt für dieses Wertpapier oder Geldmarktinstrument ist. 
 

b. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Börse amtlich notiert sind, die aber an  
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht 
geringer als der Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und 

den die Verwaltungsgesellschaft für den bestmöglichen Kurs hält, zu dem die Wertpapiere oder 

Geldmarktinstrumente verkauft werden können. 
 

c. Abweichend von den unter a. und b. angeführten Bewertungsgrundsätze können Geldmarkt- 
instrumente und festverzinsliche Wertpapiere auf Grundlage des steuerlich abgeschriebenen 
Preises bewertet werden, d. h. nach dem Kauf wird ein gleich bleibender Abschreibungssatz 
verwendet, um zum Fälligkeitszeitpunkt des Wertpapieres oder des Geldmarktinstrumentes den 

Auszahlungspreis zu erreichen. 
 

d. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls für andere als die unter Buchstaben a. und b.  
genannten Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese 
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum jeweiligen 

Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein 
anerkannten, von Wirtschafts-prüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln festlegt. 

 

e. Die Bewertung der Anteile an anderen OGAW und oder OGA erfolgt zum letztverfügbaren offi- 
ziellen Nettoinventarwert pro Anteil oder zum letztverfügbaren geschätzten Nettoinventarwert, falls 
dieser neuer als der offizielle Nettoinventarwert ist und die Verwaltungsgesellschaft sicher sein 
kann, dass die Bewertungsmethode für diese Schätzung mit derjenigen für die offizielle Ermittlung 

des Nettoinventarwertes vereinbar ist. 
 

f. Die flüssigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer  
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen können mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, 
vorausgesetzt, ein  
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entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der 
Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kündbar sind und dass im 

Falle einer Kündigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht. 
 

g. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Börsen oder anderen  
organisierten Märkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfügbaren 

Abwicklungspreise solcher Verträge an den Börsen oder organisierten Märkten, auf welchen diese 

Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein 
Forward oder eine Option an einem Tag, für welchen der Nettovermögenswert bestimmt wird, nicht 

liquidiert werden kann, wird die Bewertungs-grundlage für einen solchen Vertrag vorm 

Verwaltungsrat in angemessener und vernünftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter 

Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet. 
 

Der Wert von Derivaten, welche nicht an einer Börse oder einem geregelten Markt gehandelt 

werden, wird auf eine zuverlässige und überprüfbare Art und Weise bewertet, welche im Einklang 

mit der gängigen Marktpraxis steht. 
 

h. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswährung lautenden Vermögenswerte werden zum letzten  
Devisenmittelkurs in diese Teilfondswährung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus 

Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. 
 

4. Sofern für einen Teilfonds zwei oder mehr Anteilklassen gemäß Artikel 5 Ziffer 3 des Verwaltungs- 
 reglements ausgegeben werden, wird die Berechnung des Anteilwertes wie folgt durchgeführt: 
 

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 dieses Artikels aufgeführten Kriterien für  
 jede Anteilklasse separat. 
 

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhöht den prozentualen Anteil der jeweiligen  
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermögens. Der Mittelabfluss aufgrund der 
Rücknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am 

gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermögens. 
 

c. Im Falle einer Ausschüttung vermindert sich der Anteilwert der ausschüttungsberechtigten Anteile  
um den Betrag der Ausschüttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der 

ausschüttungs-berechtigten Anteile am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermögens, während 

sich der prozentuale Anteil der nicht-ausschüttungsberechtigten Anteile am gesamten Netto-
Teilfondsvermögen erhöht. 

 

5. Für einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgeführt werden. 
 

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann für umfangreiche Rücknahmeanträge, die nicht aus den liquiden  
Mitteln und zulässigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden können, den Anteilwert 

auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie für den Teilfonds die 

erforderlichen Wertpapierverkäufe vornimmt; dies gilt dann auch für gleichzeitig eingereichte 

Zeichnungsaufträge für den Fonds. 
 

7. Falls außergewöhnliche Umstände eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgeführten  
Kriterien unmöglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermächtigt, 

andere, von ihr nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftsprüfern 

nachprüfbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermögens 

zu erreichen. 
 
 
ERLÄUTERUNG 3 - BESTEUERUNG 
 

Eine jährliche Abgabe von 0,05 % (taxe d�abonnement) wird vom Großherzogtum Luxemburg dem 
Gesamtnetto-vermögen auferlegt. Sie wird vierteljährlich aus dem Nettovermögenswert eines jeden 

Portfolios am letzten Tag des Quartals errechnet. Quellensteuern der Ursprungsländer auf eingenommene 

Zinsen und Dividenden werden nicht rückvergütet. 
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Es wird im Großherzogtum Luxemburg seit dem 01. Juli 2005 eine Quellensteuer auf Zinserträge erhoben. 

Diese Quellensteuer betrug bis zum 30. Juni 2008 15%, danach bis zum 30. Juni 2011 20% und ab dem 
01. Juli 2011 35% der Zinszahlung. Sie wird anonym an die Luxemburger Steuerbehörde abgeführt und 

dem Anleger darüber eine Bescheinigung ausgestellt. 
 

 

ERLÄUTERUNG 4 - THESAURIERUNG/AUSSCHÜTTUNG 
 

Die Gesellschaft legt während des Geschäftsjahres für Rechnung des Teilfonds angefallene und nicht zur 

Kostendeckung verwendete Erträge unter Berücksichtigung des zugehörigen Ertragsausgleichs sowie 

Veräußerungsgewinne und sonstige Erträge wieder an. 

 

 

ERLÄUTERUNG 5 - ZUSÄTZLICHE INFORMATION ZUM BERICHT 
 

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Juni 2009 mit den letzten verfügbaren 

Kursen vom 30. Juni 2009 erstellt. 
 
 

ERLÄUTERUNG 6 - GEBÜHREN BEI DER AUSGABE UND RÜCKNAHME VON ANTEILEN 
 

Ausgabepreis ist der Anteilwert zuzüglich einer Verkaufsprovision. Der Ausgabepreis kann sich um 

Gebühren oder andere Belastungen erhöhen, die in den jeweiligen Vertriebsländern anfallen. Bei der 

Ausgabe von Anteilen werden folgende Gebühren erhoben: 
 

PRIMA - Classic (Anteilklasse A)    bis zu 5,75 % auf den Ausgabepreis 
PRIMA - Classic (Anteilklasse G)    kein Ausgabeaufschlag 
PRIMA - Jumbo (Anteilklasse A)     bis zu 5,75 % auf den Ausgabepreis 
PRIMA - Jumbo (Anteilklasse G)    kein Ausgabeaufschlag 
PRIMA - Trend       bis zu 5,75 % auf den Ausgabepreis 
PRIMA - Konzept      bis zu 5,75 % auf den Ausgabepreis 
PRIMA - Top 20       bis zu 5,25 % auf den Ausgabepreis 
 

Bei der Rücknahme von Anteilen wird kein Abschlag erhoben. 
 

 

ERLÄUTERUNG 7 � DEPOTBANKGEBÜHR 
 

Die Depotbank wird gemäß den üblichen Bankusanzen in Luxemburg entlohnt. 
 
 

ERLÄUTERUNG 8 - VERWALTUNGSGEBÜHR 
 

Die Verwaltungsgesellschaft Prima Management AG erhält für den folgenden Teilfonds eine jährliche 

Verwaltungsgebühr von: 
 

PRIMA - Classic (Anteilklasse A)    bis zu 1,20 % p. a. 
PRIMA - Classic (Anteilklasse G)    bis zu 0,75 % p. a. 
PRIMA - Jumbo (Anteilklasse A)     bis zu 1,20 % p. a. 
PRIMA - Jumbo (Anteilklasse G)    bis zu 0,75 % p. a. 
PRIMA - Trend       bis zu 1,25 % p. a.  

zzgl. Grundgebühr von 500,00 EUR mtl. 
PRIMA - Konzept      bis zu 1,25 % p. a. 

zzgl. Grundgebühr von 500,00 EUR mtl. 
PRIMA - Top 20       bis zu 1,30 % p. a. 

zzgl. Grundgebühr von 500,00 EUR mtl. 
 

Die Verwaltungsgebühr wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettoteilfondsvermögens im jeweiligen 

Kalendermonat pro rata temporis berechnet und monatlich nachträglich ausgezahlt. 
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ERLÄUTERUNG 9 - BETREUUNGSGEBÜHR 
 

Für die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die 
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermögen des Teilfonds eine Betreuungsgebühr auf der 

Basis des durchschnittlichen Nettoteilfondsvermögens während des entsprechenden Kalendermonats pro 

rata temporis wie folgt zu berechnen 
 
PRIMA - Classic (Anteilklasse A)    bis zu 0,50 % p. a. 
PRIMA - Jumbo (Anteilklasse A)     bis zu 0,50 % p. a. 
PRIMA - Trend       bis zu 0,60 % p. a. 
PRIMA - Konzept      bis zu 0,60 % p. a. 
PRIMA - Top 20       bis zu 0,50 % p. a. 
 

und monatlich nachträglich auszuzahlen. 
 

Für die Anteilklasse G der Teilfonds PRIMA - Classic und des PRIMA � Jumbo fällt keine 

Betreuungsgebühr an. 
 
 

ERLÄUTERUNG 10 - VERGÜTUNG DER INVESTMENTMANAGER UND ANLAGEBERATER 
 

Die Investmentmanager sowie der Anlageberater erhalten von der Verwaltungsgesellschaft eine 
angemessene Vergütung. 
 

 

ERLÄUTERUNG 11 - ERFOLGSHONORAR 
 

Die Verwaltungsgesellschaft erhält auf das von ihr verwaltete Teilfondsvermögen des PRIMA - Jumbo eine 
erfolgsabhängige Vergütung (Performance-Fee) zzgl. evtl. anfallender Mehrwertsteuer. Für die Vergütung 

werden täglich Rückstellungen gebildet und der Saldo am Geschäftsjahresende an die 

Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Die Höhe der Performance-Fee ist abhängig von der Wertentwicklung 

des Teilfonds im Vergleich zur definierten Benchmark, dem MSCI World (Euro/ MSERWI). Die 
erfolgsabhängige Vergütung wird täglich abgegrenzt und beträgt 15% des Betrages, um den die 

Wertentwicklung des gemanagten Teilfonds diejenige des Vergleichsindexes während eines 

Geschäftsjahres übersteigt. Wird die Benchmark hingegen unterschritten, so reduziert sich der bis dahin 
aufgelaufene positive Saldo um den durch die Underperforrmance entstandenen negativen Ergebnisbetrag. 
Negative und positive Tagesberechnungen werden täglich saldiert und, im Falle eines positiven 
Jahresendsaldos, als Performance-Fee an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Ein evtl. entstehender 
negativer Ergebnissaldo wird in Form einer Nebenrechnung in das nächste Geschäftsjahr vorgetragen. Die 

Performance-Fee wird auch dann gezahlt, wenn die Gesamtperformance des Teilfonds zum 
Geschäftsjahresende negativ verläuft. Es reicht aus, dass die Performance des Teilfonds die Performance 

des Vergleichsindexes während eines Geschäftsjahres übersteigt. 
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