VERKAUFSPROSPEKT

EINSCHLIESSLICH
VERWALTUNGS- UND SONDERREGLEMENT

PRIMA

Ein Investmentfonds mit Sondervermdgenscharakter als Umbrellafonds
(Fonds commun de placement a compartiments multiples) geman Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fir gemeinsame Anlagen

Der Verkaufsprospekt ist nur giltig in Verbindung mit dem letzten verdffentlichen
Jahresbericht des Fonds und, wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht
Monate zuriickliegt, zusatzlich mit einem aktuelleren Halbjahresbericht.

Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen Fassung sowie
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen
Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Niemand ist ermé&chtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem

Verkaufsprospekt oder in sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugéanglich sind und
auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.

Stand: November 2009
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG
Verwaltungsgesellschaft

Prima Management AG

Société Anonyme

4, rue Thomas Edison

L-1445 Luxemburg-Strassen
Eigenkapital zum 31. Dezember 2008:
5.220.113,-- Euro

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Walter SCHMITZ

Zum Waschbach 25
D-51467 Bergisch Gladbach

Bettina SCHMITZ
Zum Waschbach 25
D-51467 Bergisch Gladbach

Julien ZIMMER

Generalbevollméchtigter Investmentfonds
DZ BANK International S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Luxemburg-Strassen

Geschéftsfuhrung

Walter SCHMITZ
Zum Waschbach 25
D-51467 Bergisch Gladbach

Nikolaus Rummler
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Wirtschaftsprifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
400, route d‘Esch
L-1471 Luxemburg

Depotbank

DZ BANK International S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Zentralverwaltung
und Register- und Transferstelle

DZ BANK International S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Fondsmanager PRIMA-Classic

DJE Kapital AG
Georg-Kalb-StralRe 9
D-82049 Pullach

Fondsmanager PRIMA-Jumbo

Albrech & Cie. Vermbégensverwaltung AG

Breite Stral3e 161 - 167
D-50667 KoIn

Anlageberater PRIMA-TOP 20

Performance Swiss AG
Immenbach Str. 16
CH-4125 Riehen

Anlageberater PRIMA-Konzept

PRIMA Fonds Kapital Privat AG
Alter Markt 1/11
A-5020 Salzburg

Zahl- und Informationsstellen
GroBherzogtum Luxemburg

DZ BANK International S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen



DER FONDS

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentfonds ,PRIMA® ist ein nach Luxemburger
Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der
Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines
fonds communs de placement a compartiments
multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wert-
papieren und sonstigen zulassigen Vermogenswerten.
Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
20. Dezember 2002 Uber Organismen fur gemeinsame
Anlagen aufgelegt und erfullt die Anforderungen der
Richtlinie des Rates der Européaischen Gemeinschaften
Nr. 85/611 EWG vom 20. Dezember 1985.

DIE VERWALTUNG DES FONDS

Der Fonds wird von der Prima Management AG
verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 24. Februar
2005 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer mit einem
Grundungskapital von EUR 6 Millionen gegriindet. Sie
hat ihren Sitz in Luxemburg. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations vom 9. Marz 2005
veroffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschafts-
register Luxemburg hinterlegt. Anderungen der Satzung
der Verwaltungsgesellschaft traten am 19. September
2007 und am 28. Oktober 2009 in Kraft und wurden am
6. November 2007 und am 26. November 2009 im
Mémorial C verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg unter Registernummer B 106275
eingetragen ist.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft
besteht in der Auflegung und Verwaltung von
Organismen fir gemeinsame Anlagen unter dem Recht
des GroRRherzogtums Luxemburg.

Von der Verwaltungsgesellschaft werden die Fonds
PRIMA und Prima Welt verwaltet.

DEPOTBANK UND ZENTRALVERWALTUNG

Die Vermogenswerte aller Teilfonds werden von der
Depotbank verwahrt. Die DZ BANK International S.A.,
eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Luxemburg-Strassen, wurde als Depotbank und
Zentralverwaltung bestellt. Sie ist erméchtigt, sdmtliche
Bankgeschéfte in Luxemburg zu betreiben.

Die DZ BANK International S.A. wurde auch zur
Zentralverwaltung des Fonds ernannt und
insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des
Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses
beauftragt. Die Zentralverwaltungsstelle kann unter
ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle Aufgaben
an Dritte auslagern. Die Zentralverwaltungsstelle hat
unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle
verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben, z.B.
die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union

Investment Financial Services S.A., mit Sitz in 308,
route d’Esch, L-1471 Luxemburg Ubertragen.

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ
BANK International S.A. mit eingetragenem Sitz in 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. Die
Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft
luxemburgischen Rechts. Die Aufgaben der Register-
und Transferstelle bestehen in der Ausfihrung von
Antragen bzw. Auftrdgen zur Zeichnung, Ricknahme,
zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen
sowie in der Flhrung des Anteilregisters.

DIE RECHTSTELLUNG DER ANLEGER

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen
der einzelnen Teilfonds im eigenen Namen und fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (,Anleger®)
nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren, Fondsanteilen, Geldmarktinstrumenten,
Einlagen und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten
gemalR Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 an. Das zur Verfligung gestellte
Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte
bilden das Fondsvermégen der einzelnen Teilfonds,
das gesondert von dem eigenen Vermoégen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anleger sind an dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. Ihre
Rechte werden durch Anteilzertifikate reprasentiert, die
auf den Inhaber oder auf den Namen lauten.
Inhaberanteile werden in Form von Globalurkunden
und nur als ganze Anteile ausgegeben. Namensanteile
werden bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Sofern
Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von
der Register- und Transferstelle in das fir den Fonds
gefiihrte  Anteilregister eingetragen. In  diesem
Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen
betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im
Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Es
werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger
untereinander als eigenstéandiges Sondervermdgen.
Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds
sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds
getrennt. Die Vermoégenswerte eines Teilfonds haften
ausschlie3lich im Umfang der Anlagen der Anleger in
diesem Teilfonds und im Umfang der Forderungen
derjenigen  Glaubiger, deren Forderungen bei
Grindung des Teilfonds, im Zusammenhang mit der
Verwaltung oder der Liquidation dieses Teilfonds
entstanden sind.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die
gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungs-
gesellschaft beschlieRt, gemaR Artikel 5 Ziffer 3 des
Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds
Anteilklassen auszugeben.

Sofern Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen sind, wird dies im betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.



Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Markten
gehandelt werden. (Beispiel: Einbeziehung in den
Freiverkehr einer Borse.)

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen
Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlielich durch den Wert der im jeweiligen
Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis
abweichen.

ANLAGEPOLITIK UND ANLAGE-
BESCHRANKUNGEN

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung
der von den Kunden eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungs-
gesellschaft den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds
anzubieten, die Uberwiegend in Wertpapieren anlegen.
Die Teilfonds kdnnen sich insbesondere nach der
Region, in welcher sie anlegen, nach der Art der
Anlageinstrumente, welche sie erwerben sollen, nach
der Wahrung, auf welche sie lauten oder nach ihrer
Laufzeit unterscheiden.

Die jeweiligen angebotenen Teilfonds werden im
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

DIE FONDSMANAGER

Die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Fondsmanager sind im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt naher beschrieben.

DIE ANLAGEBERATER

Die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Anlageberater sind im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt naher beschrieben.

DIE AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zu dem im
Verwaltungsreglement  oder  gegebenenfalls im
Sonderreglement festgelegten Ausgabepreis. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden,
Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen,
erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermdchtigt, laufend
neue Anteile auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft
behdlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im
Rahmen der Bestimmungen des nachfolgend
abgedruckten Verwaltungsreglements voriibergehend
oder endgultig einzustellen; bereits geleistete
Zahlungen werden in diesem Fall unverziglich
erstattet.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und den in diesem Verkaufsprospekt
verzeichneten Zahlstellen erworben werden.

Es wird gewahrleistet, dass die nach Luxemburger
Recht geltenden Bestimmungen beziglich der

Bekampfung von Geldwasche jederzeit eingehalten
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft verbietet Praktiken wie die
des Market Timing und behalt sich das Recht vor,
Zeichnungs- und Umtauschantrdge zurlickzuweisen,
die von einem Anleger stammen, welchen die
Verwaltungsgesellschaft verdachtigt, solche Praktiken
anzuwenden, sowie alle ndétigen MalRnahmen zu
ergreifen, um die anderen Anteilsinhaber zu schitzen.

DIE ANTEILWERTBERECHNUNG

Zur Errechnung des Anteilwertes (,Anteilwert”) wird der
Wert der Vermoégenswerte eines jeden Teilfonds
abziglich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds
("Netto-Teilfondsvermégen”) an jedem Bewertungstag
im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsreglements
einschliel8lich des Sonderreglements ermittelt und
durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes
sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in dessen
Artikel 7, sowie im Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds festgelegt.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit Gber eine der
Vertriebs- oder Zahlstellen, die Depotbank oder die
Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement
des Fonds  festgelegten Rucknahme- bzw.
Umtauschpreis zu verlangen. Diese Ricknahme bzw.
dieser Umtausch erfolgen gemaR Artikel 9 des
Verwaltungsreglements.

Bei massiven Rucknahmeorders von mehr als 10 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens bleibt der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger
Genehmigung durch die Depotbank die Anteile erst
zum dann glltigen Ricknahmepreis zurtickzunehmen,
nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen der Anleger, entsprechende Vermdgens-
werte veraufert hat.

AUSSCHUTTUNGEN UND SONSTIGE ZAHLUNGEN

Die Verwendung der Ertrage wird fir jeden Teilfonds im
Rahmen der Bestimmungen des Sonderreglements
festgelegt. Zur Ausschittung kdnnen im Rahmen der
Bestimmung des Artikels 11 des Verwaltungsregle-
ments die ordentlichen Nettoertrage sowie die im
jeweiligen Teilfondsvermdgen realisierten Kursgewinne
und sonstigen Aktiva des jeweiligen Teilfonds kommen.

Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen
Uber die Zahlstellen, die Depotbank oder die Verwal-
tungsgesellschaft. Gleiches gilt auch fir etwaige
sonstige Zahlungen an die Anleger.

VEROFFENTLICHUNGEN - WERTENTWICKLUNG

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Rucknahmepreise
der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur die
Anleger bestimmten Informationen kénnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie
bei den Zahlstellen erfragt werden.



Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit
Verwaltungsreglement und Sonderreglement in der
jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; ferner kénnen
hier der Depotbankvertrag, die Fondsmanagement-, die
Zabhlstellen-, die Vertriebsvertrédge und die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Die Wertentwicklung der Anteilpreise der einzelnen
Teilfonds wird in einem vereinfachten Verkaufsprospekt
dargestellt, der am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank, den Zahlstellen oder bei den
Vertriebstellen kostenlos erhéltlich ist.

KOSTEN

Fur die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds
erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen eine Vergutung, deren Hohe im
jeweiligen  Sonderreglement festgelegt und im
jeweiligen Anhang aufgefiihrt ist. Werden von der
Verwaltungsgesellschaft Fondsmanager oder Anlage-
berater hinzugezogen, erfolgt dies zu Lasten der
Vergitung der Verwaltungsgesellschaft. Die DZ BANK
International S.A. erhalt eine Vergutung, deren Hohe im
jeweiligen  Sonderreglement festgelegt ist. Die
erwahnten Vergitungen werden entsprechend den
Bestimmungen des Sonderreglements ermittelt und
ausgezabhlt.

Daneben kdnnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Depotbank neben den Kosten im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der  VeraduBerung  von
Vermogenswerten aus dem Fondsvermdgen der
jeweiligen Teilfonds weitere Aufwendungen ersetzt
werden, die im Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds aufgefiihrt werden.

Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten
aufgefihrt.

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND
DER ERTRAGE

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum
Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement”) von
0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen
zahlbar ist. Die Einkunfte der Teilfonds werden in
Luxemburg nicht besteuert.

Allerdings kdnnen diese Einkinfte in Landern, in denen
Vermogenswerte der jeweiligen Teilfonds angelegt
sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In
solchen Fallen sind weder die Depotbank noch die
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten  sollten sich Uber Gesetze und
Verordnungen, die fir den Erwerb, den Besitz und die
Rucknahme von Anteilen Anwendung finden,
informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

BESTEUERUNG DER ANLEGER
GemalR der geltenden Gesetzeslage besteht in

Luxemburg fir Anleger keine Kapitalertragssteuer,
Einkommenssteuer, Nachlass- oder Erbschaftssteuer

oder irgendeine andere Steuer (aufBer fur Anleger, die
ihren Steuersitz, Wohnsitz oder eine Betriebsstatte in
Luxemburg haben, sowie fiir bestimmte ehemals in
Luxemburg wohnhafte Anleger, welche eine Beteiligung
am Fondsvermdgen von mehr als 10 % halten).

Es wird den potenziellen Anlegern empfohlen, sich tber
die steuerlichen und anderen Konsequenzen, die im
Rahmen des Erwerbs, des Haltens, der Umwandlung,
der VeraufRerung oder der Rucknahme der Anteile des
Fonds in ihrem Heimatland, an ihrem Wohnsitz oder
Steuersitz Anwendung finden, beraten zu lassen.

EUROPAISCHE GESETZGEBUNG

Der Europdische Rat hat am 3. Juni 2003 die
Richtlinie 2003/48/EG betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen in Form von Zinszahlungen (die
"Richtlinie") angenommen.

GemalR der Richtlinie sind die Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union ("Mitgliedsstaaten") angehalten,
den Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaates
Informationen Uber von einer Zahlstelle (im Sinne der
Richtlinie) ausgezahlten Zinsen oder &hnliche
Einkommen innerhalb ihrer Gerichtsbarkeit an eine in
einem anderen Mitgliedsstaat ansassige, natirliche
Person gezahlt hat, zukommen zu lassen.

An Stelle der Informationsiibermittiung im
Zusammenhang mit solchen Zahlungen haben sich
Osterreich, Belgien und Luxemburg, zumindest fiir
einen Ubergangzeitraum, fur die Einfilhrung einer
Quellensteuer entschieden. Die Schweiz, Channel
Islands, Isle of Man, das Firstentum Monaco und das
Firstentum Liechtenstein, das Firstentum Andorra, die
abhéngigen oder assoziierten Gebiete in der Karibik
und die Republik San Marino haben &hnliche
MaRnahmen entsprechend der Informationsuber-
mittlung oder, wahrend des Ubergangszeitraums, der
Quellensteuer, eingefiihrt.

Die Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz
vom 21. Juni 2005 umgesetzt (das "Luxemburger
Gesetz"). Die von einem Teilfonds des Fonds ausge-
schitteten Dividenden fallen in den Geltungsbereich
der Richtlinie und des Gesetzes, wenn mehr als 15 %
der Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds in
gemall dem luxemburgischen Gesetz definierten
Schuldverschreibungen angelegt werden. Ertrage, die
bei Abtretung, Rickzahlung oder Einldsung von
Anteilen durch die Anleger realisiert werden, fallen
dann in den Geltungsbereich der Richtlinie oder des
Gesetzes, wenn mehr als 40 % der entsprechenden
Vermdgenswerte des Teilfonds in gemaR dem
luxemburgischen  Gesetz  definierten  Schuldver-
schreibungen angelegt werden (nachfolgend
"betroffene Teilfonds").

Vom 1. Juli 2008 bis zum 30. Juni 2011 betrégt die
anwendbare Quellensteuer 20 % und ab dem 1. Juli
2011 wird sie 35 % betragen.

Wenn also eine luxemburgische  Zahlstelle
infolgedessen eine Auszahlung von Dividenden oder
Rucknahmebetragen im Zusammenhang mit einem
betroffenen Teilfonds unmittelbar an einen Anleger,
welcher in einem anderen Mitgliedstaat oder in



manchen der oben bezeichneten abhéngigen oder
assoziierten  Gebiete ansassig ist oder fir
Steuerzwecke als solcher angesehen wird, vornimmt,
so wird diese Zahlung, abgesehen von dem Fall im
nachfolgenden Absatz, Gegenstand der Quellensteuer
gemal dem oben angegebenen Steuersatz sein.

Die luxemburgische Zahlstelle wird nur dann keine
Quellensteuer zurtickbehalten, wenn die betroffene
Person entweder (i) die Zahlstelle ausdricklich
bevollmachtigt hat, die Information an die
Steuerbehodrden im Einklang mit den Bestimmungen
des Luxemburger Gesetzes zu Ubermitteln oder (ii) der
Zahlstelle eine entsprechend den Anforderungen des
Luxemburger Gesetzes von den zusténdigen Behorden
seines Wohnsitzstaates ausgestellte Bescheinigung
weitergeleitet hat.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, Zeichnungs-
antrage abzulehnen, falls die von zukinftigen Anlegern
gemachten Angaben den gesetzlichen Anforderungen
auf Grund der Richtlinie nicht entsprechen.

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammen-
fassung der Auswirkungen der Richtlinie und des
Luxemburger Gesetzes und basiert auf deren
gegenwartigen Auslegung. Diese Zusammen-
fassung erhebt nicht den Anspruch der
Vollstandigkeit. Sie beinhaltet keine Investment-
anlage- oder Steuerberatung. Anleger werden daher
aufgefordert, sich von ihrem Finanz- oder
Steuerberater hinsichtlich aller fir sie relevanten
Auswirkungen der Richtlinie und des Luxemburger
Gesetzes beraten zu lassen.

WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK SOWIE
RISIKOBETRACHTUNG

Die Fondsanteile sind Wertpapiere, deren Preise durch
die bdrsentaglichen Kursschwankungen der in den
Teilfonds befindlichen Vermégenswerte bestimmt
werden. Deshalb kann grundsétzlich keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdoglichkeit
zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals, sondern
sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.
Dies trifft insbesondere auf Anlagen in Aktien zu.
Werden fir einen Fonds wachstumsorientierte
Nebenwerte erworben, enthalten diese neben den
Chancen auf Kurssteigerungen auch besondere
Risiken; sie unterliegen dem nicht vorhersehbaren
Einfluss der Entwicklung der Kapitalméarkte und den
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Emittenten
sowie ihrer  vergleichsweise geringen  Markt-
kapitalisierung.

Der Fonds hat die Mdoglichkeit, Wertpapiere zu
erwerben, die einer Bonitat von schlechter als BBB-
von Standard & Poor's oder Baa3 von Moody's

entsprechen, oder in Wertpapieren ohne Rating
anzulegen, die jedoch vom Anlageberater als von
gleichwertiger Qualitat bewertet werden. Ein B-Rating
oder schlechter wird Schuldverschreibungen zuge-
schrieben, wenn die Sicherheit, dass die Zahlung von
Zinsen und Kapital erfolgt oder andere Modalitaten
einer Emission eingehalten werden, langfristig als
schwach bis sehr schwach anzusehen ist und somit fur
den Anleger erhdhte Risiken bestehen.

Der Fonds hat auferdem die Mdglichkeit, in niedrig
kapitalisierte Nebenwerte, so genannte Small Caps, zu
investieren.  Aufgrund |hrer  niedrigen  Markt-
kapitalisierung und der oft geringen bis sehr geringen
Liquiditat stellen diese Werte ein erhéhtes Risiko dar.

Investoren werden darauf aufmerksam gemacht, dass
Anlagen in Schwellenlandern mit einem hoéheren Risiko
verbunden sind. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in
solchen Schwellenlandern (Emerging Markets) sind
allgemein volatil. Zudem kdnnen Anlagen der Teilfonds
in gewissen Schwellenlandern von politischen
Entwicklungen und/oder Anderungen der
Gesetzgebung, Steuern und Devisenkontroll-
malnahmen der jeweiligen Lander beeintrachtigt
werden.

In einigen Landern kdnnen wegen des anhaltenden
Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhéltnisse
bei bestimmten Unternehmen nicht immer Kklar
identifiziert werden.

Da die Kapitalmarkte solcher L&nder weniger
entwickelt sind und aufgrund der noch schwach
entwickelten Bank-, Eintragungs- und Telekommuni-
kationssysteme sind Anlagen mit Risiken betreffend
der Glattstellung, der Liquidation und der Eintragung
von Wertpapiergeschéaften behaftet, die normalerweise
nicht bei Anlagen in OECD Landern auftreten.

Soweit es die Zielsetzungen und die Anlage-
beschréankungen des Teilfonds erlauben, kann jeder
Teilfonds zur Erfullung seines Anlageziels in
Finanzterminkontrakte, = Optionen und  &hnliche
Instrumente investieren. Aufgrund einer hoheren
Volatilitdt dieser Instrumente und der gréReren Gefahr
eines mdoglichen Mangels an Liquiditat im Handel mit
diesen Instrumenten, kdnnten diese Anlagen zu einem
erhohten Risiko fuihren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Jeder potentielle Anleger sollte sich
dariber bewusst sein, ob seine persodnlichen
Verhéltnisse den Erwerb von Anteilen erlauben.
Des Weiteren wird darauf hingewiesen, dass die
historische Wertentwicklung des entsprechenden
Teilfonds nicht als Grundlage fur die
Vorhersehbarkeit der zukinftigen Wertentwicklung
dienen kann.



ANHANG | — PRIMA-Classic

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DJE Kapital AG (der ,Fondsmanager”) beauftragt, die Tagesgeschafte der
Vermogensverwaltung des Teilfonds PRIMA-Classic unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft vorzunehmen und ferner andere damit verbundene Dienstleistungen zu erbringen.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist konservativ und chancenwahrend ausgerichtet und die Anlagen erfolgen weltweit.

Das Nettovermdgen des Teilfonds besteht mindestens zu 20 % aus fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente sowie flissigen Mitteln. Die Emittenten der fest- und variabel verzinslichen Wertpapiere mussen
mindestens ein BBB- Rating (Standard & Poor’s), besitzen bzw. ein Baa3 Rating (Moody’s). Aul3erdem muss das
Nettovermdgen mindestens zu 20 % in erstklassige Aktien (Blue Chips) angelegt werden, d.h. Aktien von Gesellschaften
mit einer groRen Marktkapitalisierung, welche Bestandteil der bedeutenden européischen, amerikanischen oder
asiatische Marktindizes sind.

Daneben kann das Nettovermdégen:

- bis zu 30 % in Aktien- und Rentenfonds
- bis zu 20 % in Zertifikate auf zuldssige Vermogenswerte
- bis zu 20 % in Genussscheine und Wandelanleihen (direkt oder in Form von OGAW oder anderen OGA)

- bis zu 10 % in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere einer Bonitat schlechter als "Investment Grade" (hach
Definition der Ratingagentur) aber mindestens B- (Standard & Poor’s) oder B3 (Moody’s)

- bis zu 10 % in Aktien und andere bérsengangige Beteiligungspapiere von Emittenten mit einer Marktkapitalisierung
unter 100 Mio. Euro

- bis zu 10 % direkt in Schwellenl&dndern ("Emerging Markets")

investiert werden.

Mit Ausnahme der oben genannten Anlagen in Schwellenlandern, wird grundsatzlich in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investiert werden, die an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Markt der
OECD-Lander gehandelt werden.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) zu
Anlage- und Absicherungszwecken vorgesehen.

Anlageziele

Ziel des PRIMA-Classic ist die Erzielung eines mdglichst hohen Wertzuwachses mittels gewinnbringender Anlage in
Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermégenswerten. Die Ertrdge werden nicht ausgeschuttet, sondern im
Teilfondsvermdgen wiederangelegt. Dadurch ist die Mdglichkeit gegeben, dass langfristig das Vermdgen des Teilfonds
steigt.

Die Performance des Teilfonds wird in dem jeweiligen vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Anlegerprofil

Der PRIMA-Classic dient risikobewussten, langfristig orientierten, konservativ ausgerichteten und primar vermégenden
Anlegern, die an der Wertentwicklung eines weltweit diversifizierten Portfolios teilhaben mdchten.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch gréRere Wertschwankungen

akzeptieren. Generell unterliegt daher dieser internationale Fonds einem hdheren Kursschwankungsrisiko als
beispielsweise ein internationaler Rentenfonds oder ein gemischter Fonds.

Risikoprofil

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein erhthtes Gesamtrisiko, dem hohe
Ertragschancen gegeniber stehen.

Die Wertentwicklung der Teilfondsanteile ist vor allem von Kursverdnderungen an den Kapital- und Devisenmarkten
abhangig. Daher kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.



Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben
werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK

SOWIE RISIKOBETRACHTUNG" des Verkaufsprospekts und insbesondere auf das erhéhte Emittentenrisiko bei
festverzinslichen Wertpapieren verwiesen.

Anteilsklasse A:

ISIN: LU0215933978
WKN: AODY9KC
Erstausgabepreis:

(zzgl. Ausgabeaufschlag) EUR 100,
Zahlung des Erstausgabepreises: 31. Mé&rz 2005

Ausgabeaufschlag:
(in % vom Ausgabepreis zugunsten etwaiger bis zu 5,75 %
Vertriebsstellen)

Mindestanlage: EUR 2.500,--

Sparplan: ab EUR 100,-- monatlich

Verwaltungsvergutung: bis zu 1,25 % p.a. zzgl. einer Grundgebihr von

(in % des Netto-Fondsvermdégens) EUR bis zu 750,-- monatlich

Erfolgshonorar: 10 % auf den 8 % Uubersteigenden Zuwachs des

NIW, multipliziert mit dem durchschnittlichen
Nettovermdgen wahrend des betroffenen Jahres.
Solange der NIW am Ende des Geschaftsjahres
unter dem héchsten NIW zZu jedem
vorangegangenen Geschéftsjahresende liegt, ist
kein Erfolgshonorar zu zahlen.

Diese Vergutung ist jahrlich zzgl. evtl. anfallender
Mehrwertsteuer in dem auf das Geschéftsjahr
folgenden Monat zZu Lasten des
Teilfondsvermégens PRIMA-Classic zahlbar.

Betreuungsgebiihr: bis zu 0,50 % p.a.

Anteilsklasse G: (nur fur GrofRanleger)

ISIN: LU0215934513

WKN: AOD9KE

Erstausgabepreis: EUR 100.000,--

Ausgabeaufschlag: keiner

Mindestanlage: EUR 1.000.000,--

Verwaltungsvergtitung: bis zu 0,80 % p.a. zzgl. einer Grundgebiihr von
(in % des Netto-Fondsvermdégens) EUR bis zu 750,-- monatlich

Erfolgshonorar: wie unter Anteilklasse A beschrieben



Alle Anteilsklassen:

Anteilstiickelung:

Verwendung der Ertrage:

Vertriebslander:

Ende des Geschéftsjahres:

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft;
Namensanteile werden in das Anteilregister
eingetragen.

Thesaurierung

Grol3herzogtum Luxemburg,
Bundesrepublik Deutschland
Republik Osterreich

31. Dezember
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ANHANG Il - PRIMA-Jumbo

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat den nachfolgend genannten Fondsmanager beauftragt, die Tagesgeschéafte der
Vermdgensverwaltung des Teilfonds PRIMA-Jumbo unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft vorzunehmen und ferner andere damit verbundene Dienstleistungen zu erbringen.

- Albrech & Cie. Vermdgensverwaltung AG, Kéin

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist chancenorientiert ausgerichtet.

Die Anlage der Gelder erfolgt weltweit Uberwiegend in Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere. Bei der Auswahl von
Aktien kann in grofl3kapitalisierte Substanzwerte (,Large Caps") investiert werden. Dabei wird auf eine internationale
Streuung geachtet. Unter Substanzwerten sind Titel zu verstehen, deren Borsenkurs durch entsprechende
fundamentale Unternehmensdaten manifestiert wird. Die Anlagen kénnen auch unbeschrénkt direkt in Schwellenlandern
("Emerging Markets") erfolgen.

Daneben ist auch die Anlage in sonstige zulassige Vermdgenswerte, wie fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere und
Geldmarkinstrumente mdglich.

Eine Anlage bis zu 10 % in OGAW und andere OGA ist mdglich.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) zu
Anlage- und Absicherungszwecken vorgesehen.

Anlageziele

Ziel des PRIMA-Jumbo ist die Erzielung eines mdglichst hohen Wertzuwachses mittels gewinnbringender Anlage in
Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermoégenswerten. Die Ertrdge werden nicht ausgeschuittet, sondern im
Teilfondsvermdgen wiederangelegt. Dadurch ist die Moglichkeit gegeben, dass langfristig das Vermdgen des Teilfonds
steigt.

Die Performance des Teilfonds wird in dem jeweiligen vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Anlegerprofil

Der PRIMA-Jumbo dient chancenorientierten, langfristig ausgerichteten und primar vermégenden Anlegern, die an der
Wertentwicklung eines weltweit diversifizierten und primar in Aktien anlegenden Teilfonds teilhaben méchten.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch gréRere Wertschwankungen
akzeptieren. Generell unterliegt daher dieser international anlegende Fonds einem héheren Kursschwankungsrisiko als
beispielsweise ein internationaler Rentenfonds.

Risikoprofil

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein erhéhtes Gesamtrisiko, dem hohe
Ertragschancen gegeniiber stehen.

Die Wertentwicklung der Teilfondsanteile ist vor allem von Kursveranderungen an den Kapital- und Devisenmarkten
abhangig. Daher kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben
werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschafte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK

SOWIE RISIKOBETRACHTUNG" und insbesondere die Risikofaktoren im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenlandern des Verkaufsprospekts verwiesen.
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Zahlung des Erstausgabepreises:

Anteilsklasse A:
ISIN:
WKN:

Erstausgabepreis:
(zzgl. Ausgabeaufschlag)

Ausgabeaufschlag:
(in % vom Ausgabepreis zugunsten etwaiger Vertriebsstellen)

Mindestanlage:
Sparplan:

Verwaltungsvergutung:
(in % des Netto-Fondsvermégens):

Erfolgshonorar:

Performance-Fee

31. Juli 2006

LU0254565053
AOJMLV

EUR 100,--

bis zu 5,75 %

EUR 2.500,--
ab EUR 100,-- monatlich

bis zu 1,25 % p.a. zzgl. einer
Grundgebiihr von EUR 750,-- monatlich

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt auf das von ihr verwaltete Teilfondsvermégen des PRIMA-Jumbo eine
erfolgsabhangige Vergltung (Performance-Fee) zzgl. evtl. anfallender Mehrwertsteuer. Fir die Vergitung werden
taglich Ruckstellungen gebildet und der Saldo am Geschéftsjahresende an die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt. Die H6he der Performance-Fee ist abhéngig von der Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zur
definierten Benchmark, dem MSCI World (Euro/ MSERWI)Die erfolgsabhangige Vergitung wird téglich
abgegrenzt und betragt 15 % des Betrages, um den die Wertentwicklung des gemanagten Teilfonds diejenige des
Vergleichsindexes wéhrend eines Geschéftsjahres Ubersteigt. Wird die Benchmark hingegen unterschritten, so
reduziert sich der bis dahin aufgelaufene positive Saldo um den durch die Underperforrmance entstandenen
negativen Ergebnisbetrag. Negative und positive Tagesberechnungen werden téglich saldiert und, im Falle eines
positiven Jahresendsaldos, als Performance-Fee an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Ein evtl.
entstehender negativer Ergebnissaldo wird in Form einer Nebenrechnung in das néchste Geschéftsjahr
vorgetragen. Die Performance-Fee wird auch dann gezahlt, wenn die Gesamtperformance des Teilfonds zum
Geschéftsjahresende negativ verlauft. Es reicht aus, dass die Performance des Teilfonds die Performance des

Vergleichsindexes wahrend eines Geschéftsjahres tibersteigt.

Betreuungsgebiihr:

Anteilsklasse G: (nur fiir GroRanleger)
ISIN:
WKN:

Erstausgabepreis:
Ausgabeaufschlag:

Mindestanlage:

Verwaltungsvergutung:
(in % des Netto-Fondsvermogens)

Erfolgshonorar:
Alle Anteilsklassen:

Anteilstiickelung:

Verwendung der Ertrage:

Vertriebslander:

Ende des Geschéftsjahres:

bis zu 0,50 % p.a.

LU0254565566
AOIMLW

EUR 100.000,--
keiner

EUR 1.000.000,--

bis zu 0,80 % p.a. zzgl. einer Grundgebiihr von
EUR 750,-- monatlich

wie unter Anteilklasse A beschrieben

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten
verbrieft; Namensanteile werden in das
Anteilregister eingetragen.

Thesaurierung

Grof3herzogtum Luxemburg,
Bundesrepublik Deutschland
Republik Osterreich

31. Dezember
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ANHANG Ill - PRIMA-Konzept

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Kapital Privat AG (der ,Anlageberater”) beauftragt, die Verwaltungsgesellschaft bei
der Umsetzung der Anlagepolitik auf eigene Kosten zu beraten.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist chancenorientiert ausgerichtet.

Zur Erreichung der Anlageziele investiert der Teilfonds in

o Wertpapiere gemaf Artikel 41 Absatz 1 a) bis d) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002
(,Gesetz von 2002"),

¢ Anteile von OGAW oder OGA gemal Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe €) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
(.Zielfonds"),

¢ Festgelder,
e Derivate und

o flissige Mittel (Kontokorrentkonten und Tagesgeldkonten).

Der Begriff Wertpapiere umfasst hierbei auf regulierten Markten gehandelte:
- Aktien
- Renten und Geldmarktinstrumente

- Zertifikate
Bei diesen Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte gemaR
2007/16/EWG Art. 2 Abs. (1) wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile und Devisen.
Es kann sich jedoch ebenfalls um Zertifikate auf andere Basiswerte handeln, sofern diese keine derivative
Komponente enthalten (Delta-1-Zertifikate) und die Zertifikate zusatzlich nicht zu einer physischen Lieferung
des Basiswertes fuhren.

- andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen)

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements bis zu
100% des Fondsvermdégens in Wertpapiere, Zielfonds und Festgelder zu investieren.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten auch Swaps und
Terminkontrakte auf alle nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002 und dieser Anlagepolitik zulassige Basiswerte.

Andere Anlagen nach Artikel 4 des Verwaltungsreglements sind ebenfalls erlaubt.

Alle erwerbbaren Vermdgensgegenstande stehen im Einklang mit Artikel 4 des Verwaltungsreglements.

Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,HINWEISE ZU TECHNIKEN UND
INSTRUMENTEN" des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 49 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrénkt, jedoch kann, je nach
Einschatzung der Marktlage, innerhalb der gesetzlich zulassigen Grenzen (kurzfristig) auch bis zu 100 % des
Fondsvermdgens in fliissigen Mitteln gehalten werden.

Es kdnnen jedoch - zusammen mit sonstigen Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements - nur bis zu 10 %
des Teilfondsvermdgens in nachfolgend genannte Vermdgenswerte investiert werden:

offene, regulierte Immobilien- und Hedgefonds,

nicht richtlinienkonforme regulierte Rohstofffonds,

Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle, Hedgefonds und Immobilien,
offene ETF's auf Edelmetalle

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten
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Besonderer Hinweis fiir den Erwerb von Anteilen im Sinne von Artikel 46 Abs. 3 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002:

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene des
Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebihren zu
berlicksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 3 %
unterliegen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des PRIMA-Konzept (,Teilfonds") ist es, weitgehend inflationssichere Anlagen zu erwerben und
unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Die Ertrége werden nicht
ausgeschittet, sondern im Teilfondsvermdgen wiederangelegt. Dadurch ist die Moglichkeit gegeben, dass langfristig
das Vermdgen des Teilfonds steigt.

Die Performance des Teilfonds wird in dem jeweiligen vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Anlegerprofil

Der PRIMA-Konzept dient chancenorientierten, langfristig ausgerichteten und primér vermdgenden Anlegern, die an der
Wertentwicklung eines weltweit diversifizierten und primér in inflationsgesicherten Anlagen investierenden Teilfonds
teilhaben mdéchten.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch gréRere Wertschwankungen
akzeptieren.

Risikoprofil

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem aber hohe
Ertragschancen gegeniber stehen.

Die Risiken des Teilfondsvermdgens bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren.

Investmentanteile sind Wertpapiere, deren Wert sich durch die bdrsentaglichen Kursschwankungen der im
Fondsvermdgen des jeweiligen Investmentfonds oder der jeweiligen Investmentgesellschaft befindlichen
Vermdégenswerte bestimmt. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen oder auch fallen. Es
kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Des weiteren kann der Wert der Anteile an den Zielfonds durch Wa&hrungsschwankungen,
DevisenbewirtschaftungsmafRnahmen, steuerliche Regelungen, einschlieRlich der Erhebung von Quellensteuern, sowie
durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen oder Veranderungen in den Landern, in welchen der
Zielfonds investiert, beeinflusst werden. Diese Risiken kodnnen insbesondere bei Zielfonds auftreten, die in
Schwellenlandern wie z.B. dem asiatisch/pazifischen Raum, Lateinamerika, Osteuropa oder dem Mittleren Osten
investieren. Bei Schwellenlandern handelt es sich um Lander, die sich in einem Transformationsprozess hin zu einem
modernen Industriestaat befinden und deshalb in der Regel Uber eine besonders dynamische wirtschaftliche
Entwicklung verfligen. Anlagen in Schwellenlandern unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken
Kursschwankungen (Volatilitaten) ausdriicken kénnen.

Diese kdnnen u.a. aus politischen Veranderungen, Wechselkursanderungen, den Buchhaltungs- und Prifungsmethoden
sowie der Praxis bei Abschlussprifungen, die nicht immer dem in westlichen Industriestaaten herrschenden Standards
entsprechen, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen und -riickflisse, geringerer Liquiditat der Markte wegen
niedriger Borsenkapitalisierung oder Ausfallrisiken aufgrund abweichender Usancen bei der Abwicklung von Geld- und
Wertpapiergeschaften resultieren.

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Rucknahme der Anteile
Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere
Vermogensanlagen.

Soweit das Fondsvermdgen in Zielfonds in Form eines Umbrella-Fonds investiert wird, ist die Anlage mit einem
zusétzlichen Risiko verbunden, weil der Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber insgesamt fir die Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds haften kann und sich dieses Risiko erhéht, wenn das Fondsvermégen lediglich in Anteile verschiedener
Teilfonds eines einzigen Umbrella-Fonds angelegt wird.

Bei der Anlage in Aktien ist zu beachten, dass diese erfahrungsgemal starken Kursschwankungen unterliegen. Sie
bieten Chancen fur beachtliche Kursgewinne, denen jedoch im Falle von Kursriickgdngen entsprechend hohe Risiken
gegenuberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und
Branchen sowie die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen und politische Perspektiven, die die Erwartungen an den
Wertpapierméarkten und damit die Kursbildung bestimmen. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermdgens - sowohl positiv als auch negativ - stérker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb
von Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken
verbunden.
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Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe (Einschuss)
sofort geleistet werden muss. Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren.

Hierdurch kénnen sich das Risiko und die Volatilitit des Fonds erhohen. Zielfonds, die einen Lander- oder
Branchenschwerpunkt setzen, kdnnen von negativen Entwicklungen innerhalb der betreffenden Lénder oder Branchen
starker betroffen sein als Zielfonds mit lander- oder branchenubergreifenden, globalen Anlagen. Generell kann die
Wertentwicklung lander- oder branchenbezogener Zielfonds vom Bérsentrend, wie er zum Beispiel durch breite
Marktindizes dargestellt wird, erheblich abweichen.

Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und Transferrisiken kommen.

Die genannten Risiken werden jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile
erworben werden und durch die Streuung innerhalb des Fondsvermdgens reduziert.

Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben
werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK
SOWIE RISIKOBETRACHTUNG" und insbesondere die Risikofaktoren im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenlandern des Verkaufsprospekts verwiesen.

20. August 2007 bis 30. August 2007
3. September 2007

Erstzeichnungsperiode:
Zahlung des Erstausgabepreises:

ISIN: LU0302303614
WKN: AOMSMY
Erstausgabepreis: EUR 100.-

(zzgl. Ausgabeaufschlag)

Ausgabeaufschlag:
(in % vom Ausgabepreis zugunsten etwaiger Vertriebsstellen)

Betreuungsgebdhr:
(in % des Netto-Fondsvermégens zugunsten etwaiger
Vertriebsstellen)

Mindesterstanlage:
Sparplan:

Verwaltungsvergitung:
(in % des Netto-Fondsvermdgens)

Diese Vergutungen verstehen sich zzgl. einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Anteilstiickelung:

Verwendung der Ertrage:

Vertriebslander:

Ende des Geschéftsjahres:

bis zu 5,75 %

Bis zu 0,60 % p.a.

EUR 2.500,--

ab EUR 100,-- monatlich

bis zu 1,25 % p.a.
zzgl. einer Grundgebiihr von bis zu
EUR 500,-- monatlich

Inhaberanteile werden in
Globalzertifikaten verbrieft;
Namensanteile werden in das
Anteilregister eingetragen.

Thesaurierung

Grof3herzogtum Luxemburg,
Bundesrepublik Deutschland
Republik Osterreich

31. Dezember
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ANHANG IV — PRIMA-TOP 20

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Performance Swiss AG (der ,Anlageberater”) beauftragt, die
Verwaltungsgesellschaft bei der Umsetzung der Anlagepolitik auf eigene Kosten zu beraten.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist chancenorientiert ausgerichtet.

Die Anlage der Gelder erfolgt weltweit in offene, regulierte, aktiv gemanagte Aktien-, Renten-, geldmarkt- und
geldmarktnahe Fonds (OGAW). Die Investmentanteile (Zielfonds) kénnen sowohl bérsennotiert (z.B. Exchange Traded
Funds) als auch nicht bérsennotiert sein.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere (wie z.B. Aktien, Renten und andere marktfahige Wertpapiere) und
Geldmarktinstrumente gemaf Artikel 4 des Verwaltungsreglements anlegen.

Weiterhin kann das Teilfondsvermdgen in bérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmafig
stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Zertifikate (z.B. auf Indices (mit Ausnahme von
Indices auf Commodities, Hedgefonds und Immobilien), die die Voraussetzungen des Art. 41 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 erfillen, investieren.

Fur den Teilfonds durfen flissige Mittel bis zu max. 49 % des Teilfondsvermdgens gehalten werden.

Die Anlage in offene, regulierte Immobilienfonds bzw. in sonstige Anlagen, die nicht in Einklang mit der vorgenannten
Richtlinie stehen, ist in der Summe auf 10 % des Teilfondsvermégens begrenzt.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) zu
Anlage- und Absicherungszwecken vorgesehen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Besonderer Hinweis flir den Erwerb von Anteilen im Sinne von Artikel 46 Abs. 3 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergutung auf Ebene des
Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Rlicknahmegebiihren zu
berlicksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 3 %
unterliegen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des PRIMA-TOP 20 (,Teilfonds") ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen
angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Die Ertrdge werden nicht ausgeschittet, sondern im Teilfondsvermdégen
wiederangelegt. Dadurch ist die Mdglichkeit gegeben, dass langfristig das Vermégen des Teilfonds steigt.

Die Performance des Teilfonds wird in dem jeweiligen vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Anlegerprofil

Der PRIMA-TOP 20 dient chancenorientierten, langfristig ausgerichteten und primér vermégenden Anlegern, die an der
Wertentwicklung eines weltweit diversifizierten und primér in Zielfonds anlegenden Teilfonds teilhaben méchten.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch gréRere Wertschwankungen

akzeptieren. Generell unterliegt daher dieser international anlegende Fonds einem héheren Kursschwankungsrisiko als
beispielsweise ein internationaler Rentenfonds.

Risikoprofil

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermbgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem aber hohe
Ertragschancen gegeniber stehen.

Die Risiken des Teilfondsvermogens bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitéts- und Aktienkursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren.

Investmentanteile sind Wertpapiere, deren Wert sich durch die bdorsentaglichen Kursschwankungen der im
Fondsvermdgen des jeweiligen Investmentfonds oder der jeweiligen Investmentgesellschaft befindlichen
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Vermdégenswerte bestimmt. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen oder auch fallen. Es
kann daher grundsétzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Des Weiteren kann der Wert der Anteile an den Zielfonds durch Wahrungsschwankungen,
Devisenbewirtschaftungsmafnahmen, steuerliche Regelungen, einschlie3lich der Erhebung von Quellensteuern, sowie
durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen oder Veranderungen in den Landern, in welchen der
Zielfonds investiert, beeinflusst werden. Diese Risiken kdnnen insbesondere bei Zielfonds auftreten, die in
Schwellenlandern wie z.B. dem asiatisch/pazifischen Raum, Lateinamerika, Osteuropa oder dem Mittleren Osten
investieren. Bei Schwellenldandern handelt es sich um Lander, die sich in einem Transformationsprozess hin zu einem
modernen Industriestaat befinden und deshalb in der Regel uber eine besonders dynamische wirtschaftliche
Entwicklung verfligen. Anlagen in Schwellenlandern unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken
Kursschwankungen (Volatilitaten) ausdriicken kénnen.

Diese kdnnen u.a. aus politischen Veranderungen, Wechselkursanderungen, den Buchhaltungs- und Prifungsmethoden
sowie der Praxis bei Abschlussprifungen, die nicht immer dem in westlichen Industriestaaten herrschenden Standards
entsprechen, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen und -riickflisse, geringerer Liquiditat der Markte wegen
niedriger Bérsenkapitalisierung oder Ausfallrisiken aufgrund abweichender Usancen bei der Abwicklung von Geld- und
Wertpapiergeschaften resultieren.

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Rucknahme der Anteile
Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere
Vermdgensanlagen.

Soweit das Fondsvermdgen in Zielfonds in Form eines Umbrella-Fonds investiert wird, ist die Anlage mit einem
zusétzlichen Risiko verbunden, weil der Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber insgesamt fir die Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds haften kann und sich dieses Risiko erhéht, wenn das Fondsvermdgen lediglich in Anteile verschiedener
Teilfonds eines einzigen Umbrella-Fonds angelegt wird.

Bei der Anlage in Aktien ist zu beachten, dass diese erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen unterliegen. Sie
bieten Chancen fur beachtliche Kursgewinne, denen jedoch im Falle von Kursriickgdngen entsprechend hohe Risiken
gegenuberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und
Branchen sowie die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen und politische Perspektiven, die die Erwartungen an den
Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung bestimmen. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermdgens - sowohl positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb
von Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken
verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontrakigroRe (Einschuss)
sofort geleistet werden muss. Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren.

Hierdurch koénnen sich das Risiko und die Volatilitdt des Fonds erhdhen. Zielfonds, die einen Lander- oder
Branchenschwerpunkt setzen, kénnen von negativen Entwicklungen innerhalb der betreffenden Lander oder Branchen
stéarker betroffen sein als Zielfonds mit l&nder- oder branchenubergreifenden, globalen Anlagen. Generell kann die
Wertentwicklung lander- oder branchenbezogener Zielfonds vom Boérsentrend, wie er zum Beispiel durch breite
Marktindizes dargestellt wird, erheblich abweichen.

Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und Transferrisiken kommen.

Die genannten Risiken werden jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile
erworben werden und durch die Streuung innerhalb des Fondsvermdgens reduziert.

Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der
Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben
werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK

SOWIE RISIKOBETRACHTUNG" und insbesondere die Risikofaktoren im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenl&ndern des Verkaufsprospekts verwiesen.
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Erstzeichnungsperiode: 22. Mai 2008 bis 22. Juli 2008

Erste Netto — Inventarwertberechnung: 23. Juli 2008
Zahlung des Erstausgabepreises: 24. Juli 2008
ISIN: LU0355185926
WKN: AONJKJ

Erstausgabepreis:
(zzgl. Ausgabeaufschlag) EUR 100,
Ausgabeaufschlag: . o
(in % vom Ausgabepreis zugunsten etwaiger Vertriebsstellen) bis zu 5,25 %
Betreuungsgebiihr:

i 0,
(in % des Netto-Fondsvermégens zugunsten etwaiger Vertriebsstellen) bis zu 0,50 % p.a.

Mindesterstanlage: EUR 500,--

Sparplan: ab EUR 50,-- monatlich
Verwaltungsvergutung bis zu 1,30 % p.a.

(in % des Netto-Fondsvermogens): zzgl. einer Grundgebihr von bis zu

EUR 500,-- monatlich
Erfolgshonorar:

Performance-Fee

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir den Teilfonds PRIMA-TOP 20 eine erfolgsabhangige Vergiitung in Hohe
von 15 % des Uber 8 % pro Geschéftsjahr hinausgehenden Anstiegs des Teilfonds, multipliziert mit dem
durchschnittlichen Nettovermdgen des Teilfonds wahrend des betroffenen Jahres. Solange der NIW am Ende des
Geschéftsjahres unter dem héchsten NIW zu jedem vorangegangenen Geschéftsjahresende liegt, ist kein
Erfolgshonorar zu zahlen.

Diese Vergltung ist jahrlich zzgl. evtl. anfallender Mehrwertsteuer in dem auf das Geschéftsjahr folgenden Monat
zu Lasten des Teilfondsvermdgens PRIMA-TOP 20 zahlbar.

Diese Vergutungen verstehen sich zzgl. einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Anteilstiickelung: Inhaberanteile werden in
Globalzertifikaten verbrieft;
Namensanteile werden in das
Anteilregister eingetragen.

Verwendung der Ertrage: Thesaurierung

Vertriebslander: Grof3herzogtum Luxemburg,
Bundesrepublik Deutschland,
Republik Osterreich

Ende des Geschéftsjahres: 31. Dezember
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Das Verwaltungsreglement wurde am 11. April 2005 im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
veroffentlicht. Die letzte Mitteilung Uber die
Hinterlegung der letzten Anderung des
Verwaltungsreglements und der Sonderreglements
wurde am 30. Dezember 2009 im Mémorial
veroffentlicht. Das  Verwaltungsreglement legt
allgemeine Grundsatze fur den von der Prima
Management AG gemal Teil | des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen als "Fonds Commun de Placement"
aufgelegten und verwalteten PRIMA (,der Fonds") fest.
Die spezifischen Charakteristika der Teilfonds werden
in den Sonderreglements der jeweiligen Teilfonds
beschrieben, in denen ergdnzende und abweichende
Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des
Verwaltungsreglements getroffen werden kdnnen.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonder-
reglement bilden gemeinsam als zusammenh&ngende
Bestandteile die fur den PRIMA geltenden
Vertragsbedingungen.

Artikel 1 DER FONDS

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges
Sondervermdgen (“fonds commun de placement")
aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen
Vermogenswerten ("Fondsvermdgen”), das unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 {ber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 20. Dezember
2002"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den
Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch
Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer
Anteile beteiligt.

2. Das Fondsvermégen abzuglich der ihm
zuzurechnenden Verbindlichkeiten ("Netto-
Fondsvermdgen™) muss innerhalb von sechs
Monaten nach Genehmigung des entsprechenden
Fonds mindestens den Gegenwert von EUR
1.250.000,-- erreichen.

3. Die Konsolidierungswahrung des Fonds ist der
EURO.

4. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger
untereinander als eigenstéandiges Sonderver-
mogen. Die Rechte und Pflichten der Anleger
eines Teilfonds sind von denen der Anleger der
anderen Teilfonds getrennt. Alle Verpflichtungen
und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten
nur diesen Teilfonds.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber
von Anteilen ("Anleger”), der Verwaltungsgesell-
schaft und der Depotbank sind im Verwaltungs-
reglement sowie im Sonderreglement des
jeweiligen Teilfonds geregelt, die beide von der

Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der
Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder
Anleger das Verwaltungsreglement, das Sonder-
reglement des jeweiligen Teilfonds sowie alle
genehmigten Anderungen derselben an.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder
Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle
wird dem Verkaufsprospekt ein entsprechender
Anhang sowie dem Verwaltungsreglement ein
Sonderreglement hinzugefiigt. Teilfonds kdnnen
auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden
Teilfonds nach den in Artikel 7 dieses
Verwaltungsreglements festgelegten Regeln.

Artikel 2 DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Verwaltungsgesellschaft ist die Prima Manage-
ment AG.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds
unabhangig von der Depotbank im eigenen
Namen, jedoch ausschlief3lich im Interesse und fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger. Die
Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die
Ausubung aller Rechte, welche unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds
bzw. seiner Teilfonds zusammenhéngen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik
des Fonds unter Berlicksichtigung der gesetz-
lichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen
fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesell-
schaft wird zwei oder mehrere seiner Mitglieder
sowie sonstige natlrliche oder juristische
Personen mit der Ausfuhrung der taglichen
Anlagepolitik betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung Fondsmanager und Anlageberater
hinzuziehen, insbesondere sich durch einen
Anlageausschuss beraten lassen. Die Kosten
hierfur tragt die Verwaltungsgesellschaft, sofern im
Sonderreglement des Teilfonds keine anderweitige
Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds
einen Verkaufsprospekt sowie einen vereinfachten
Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu
dem Fonds enthalt, insbesondere im Hinblick auf
Anteilpreise, Vergiutungen und Verwaltung des
Fonds.

Artikel 3 DIE DEPOTBANK

1. Die Depotbank fir den Fonds ist die DZ BANK
International S.A., Luxemburg-Strassen.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Die
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Rechte und Pflichten der Depotbank richten sich
nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement,
dem jeweiligen Sonderreglement und dem
Depotbankvertrag in ihrer jeweils gultigen
Fassung.

Alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Investmentanteile und andere Vermdgenswerte
des Fonds werden von der Depotbank in
gesperrten Konten und Depots verwahrt, Uber die
nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
des Verwaltungsreglements sowie des Sonder-
reglements des Fonds verfiigt werden darf. Die
Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstéandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte,
insbesondere andere Banken und Wertpapiersam-
melstellen mit der Verwahrung von Wertpapieren
und sonstigen Vermdgenswerten beauftragen.

Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank
berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a. Anspriche der Anleger gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere
Depotbank geltend zu machen;

b. gegen Vollstreckungsmalinahmen  Dritter
Widerspruch zu erheben und vorzugehen,
wenn wegen eines Anspruchs vollstreckt wird,
fir den das jeweilige Fondsvermdgen nicht
haftet.

Die vorstehend unter Buchstabe a. getroffene
Regelung schlieBt die direkte Geltendmachung
von Ansprichen gegen die Organe der
Verwaltungsgesellschaft bzw. die frihere Depot-
bank durch die Anleger nicht aus.

Die Depotbank ist an Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche
Weisungen nicht dem Gesetz, dem Verwaltungs-
reglement, dem Sonderreglement oder dem
Verkaufsprospekt des Fonds in ihrer jeweils
glltigen Fassung widersprechen.

Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind be-
rechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Ein-
klang mit dem jeweiligen Depotbankvertrag zu
kindigen. Im Falle einer Kundigung der
Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehorde
eine andere Bank zur Depotbank zu bestellen,
andernfalls die Kiindigung der Depotbank-
bestellung notwendigerweise die Auflésung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin
wird die bisherige Depotbank zum Schutz der
Interessen der Anleger ihren Pflichten als
Depotbank vollumféanglich nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und
verpflichtet, im eigenen Namen Anspriche der
Anleger gegen die Depotbank geltend zu machen.
Dies schlieRt die direkte Geltendmachung von
Anspriichen gegen die Depotbank durch die
Anleger nicht aus, sofern die Verwaltungs-
gesellschaft trotz schriftlicher Mitteilung eines oder
mehrerer Anleger(s) nicht innerhalb von drei
Monaten nach Erhalt dieser Mitteilung reagiert.

8. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft
aus den Sperrkonten bzw. den Sperrdepots des
betreffenden Teilfonds nur das in diesem
Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement und
dem Verkaufsprospekt festgesetzte Entgelt sowie
Ersatz von Aufwendungen.

Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf die ihr
nach  diesem  Verwaltungsreglement, dem
jeweiligen Sonderreglement und dem Verkaufs-
prospekt sowie dem Depotbankvertrag zustehende
Vergitung. Sie entnimmt diese den Sperrkonten
des betreffenden Teilfonds nur nach Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft.

Daruiber hinaus wird die Depotbank sicherstellen,
dass den jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten
Dritter nur gemaR dem Verwaltungsreglement,
dem Sonderreglement und dem Verkaufsprospekt
sowie dem Depotbankvertrag belastet werden.

Artikel 4 ALLGEMEINE RICHTLINIEN FUR DIE
ANLAGEPOLITIK

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des je-
weiligen Teilfonds festgelegt. Die Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds umfasst dementsprechend die
Anlage in Wertpapieren internationaler Emittenten und
sonstigen zulassigen Vermoégenswerten einschlie3lich
flussiger Mittel. Die Anlagebeschrankungen sind auf
jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fur die Berechnung der Mindestgrenze fur das Netto-
Fondsvermdgen gemafl Artikel 1 Nummer 2 des
Verwaltungsreglements sowie fir die in Artikel 4 Absatz
8 i) des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Anlage-
grenzen ist auf das Fondsvermdgen des Fonds
insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der
Netto-Vermdgen der Teilfonds ergibt.

1. Notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermdgen wird grundsétzlich in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten angelegt, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden. Ein geregelter
Markt ist ein Markt im Sinne von Artikel 1., Punkt 13 der
Richtlinie 93/22/EWG oder jede Wertpapierbdrse die,
oder jeder andere Markt der, anerkannt, geregelt, fur
das Publikum offen und ordnungsgemaf in einem Land
Europas, Asiens, Amerikas, Ozeaniens, Australiens
oder Afrikas funktioniert.

2. Neuemissionen und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten,
sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einem geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einem
geregelten Markt zugelassen werden.
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Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1.
dieses Artikels genannten Markte nicht binnen
Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht
notierte Wertpapiere gemafl Nummer 7 dieses Artikels
anzusehen und in die dort erwadhnte Anlagegrenze
einzubeziehen.

3. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren

Das Netto-Teilfondsvermdgens kann in Anteilen von
nach der Richtlinie des Rates der Europdischen
Gemeinschaften vom 20. Dezember 1985 Nr.
85/611/EWG zugelassenen Organismen far
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen
Typs ("OGAW?") und/oder anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,OGA") im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der
genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder einem Drittstaat angelegt
werden, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und
ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht (derzeit die
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die
Schweiz, Hongkong, Japan, Norwegen und
Liechtenstein);

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen
OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des
Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das
Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seinen Grindungs-
dokumenten insgesamt hdchstens 10 % seines
Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA
anlegen darf.

4. Sichteinlagen

Es kénnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten  gehalten  werden, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union, einem OECD- oder
einem FATF-Mitgliedstaat hat oder - falls der
satzungsmafige Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

5. Derivate

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente ("Derivate"),
einschlie3lich  gleichwertiger bar  abgerechneter
Instrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden
("OTC-Derivaten") erworben werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne von Punkt 1. bis 6. um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die die Teilfonds gemaR ihren
Anlagezielen investieren durfen;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten  einer  behordlichen  Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der Luxemburger Aufsichtsbehoérde
zugelassen wurden und die auf diese
Geschéftsart spezialisiert sind,;

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Fonds zum  angemessenen  Zeitpunkt
verdulert, liquidiert oder durch ein Gegen-
geschéft glattgestellt werden kénnen.

6. Geldmarktinstrumente

Es konnen Geldmarktinstrumente erworben werden,
die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber
die Einlagen— und den Anlegerschutz unterliegt und
vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europdaischen
Zentralbank, der Europaischen Union oder
Europaischen Investitionsbank, von  einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Mitgliedstaat der Forderation oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter Nummer 1. dieses
Artikels  bezeichneten  geregelten  Méarkten
gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, das
gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und
diese einhdlt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehérde zugelassen wurde, sofern fir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur
den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
zweiten und dritten Gedankenstrichs gleichwertig
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sind und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden  Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermafige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch die Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren
soll.

7. Nicht notierte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Bis zu 10 % eines Netto-Teilfondsvermégens kénnen in
anderen als unter Punkt 1. bis 6. beschriebene
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt
werden.

8. Anlagegrenzen

a.

i) Bis zu 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens
kénnen in  Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten ein- und desselben Emittenten ange-
legt werden. Bis zu 20 % des Netto-Teilfondsver-
mdogens dirfen in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften
eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 %
seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut, wie in 4..
beschrieben, ist. Fur andere Falle betragt die
Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens.

ii) Der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen
mehr als 5 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdégens angelegt sind, ist auf
hdchstens 40 % dieses Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt. Diese Begrenzung findet Kkeine
Anwendung auf Einlagen und Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Punkt 8. a. i)
genannten Obergrenzen darf der Fonds flr jeden
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hochstens 20 % des Nettovermégens in einer
Kombination aus

- von dieser  Einrichtung begebenden
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder;

- mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-
Derivaten;

investieren.

Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10
% erhoht sich auf 35 %, und der unter a. ii) Satz 1
genannte Prozentsatz von 40 % entfallt fur
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von

den folgenden Emittenten begeben oder garantiert
werden:

- Mitgliedstaaten der Europdischen Union
("EU") und deren Gebietskorperschaften;

- Mitgliedsstaaten der OECD;
- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen o&ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen mindestens ein Mit-
gliedstaat der EU angehort.

Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozent-
satze erh6hen sich von 10 % auf 25 % bzw. von
40 % auf 80 % fur Schuldverschreibungen, welche
von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der
EU ansassig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes
einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Inhaber solcher Schuldverschrei-
bungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldver-
schreibungen dem Gesetz entsprechend in
Vermogenswerten angelegt wird, die wahrend
der gesamten Laufzeit dieser Schuldver-
schreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und

- die erwahnten Vermdgenswerte beim Ausfall
des Emittenten vorrangig zur Ruckzahlung
von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

Die hier erwahnten Schuldverschreibungen
werden bei der Anwendung der in a. ii) genannten
Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die Anlagegrenzen unter a. bis c. durfen nicht
kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, dass
Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten ein- und desselben Emittenten oder
Einlagen bei dieser Institution und Anlagen in
Derivative bei einer Institution in keinem Fall 35%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens (ber-
schreiten durfen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349 EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften  derselben  Unternehmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der in
diesem Paragraph vorgesehenen Anlagegrenzen
als ein einziger Emittent anzusehen.

Kumulativ dirfen bis zu 20% des Netto-
Teilfondsvermégens in  Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten ein und  derselben
Unternehmensgruppe angelegt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass
das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert des Portfolios eines jeden
Teilfonds nicht Gberschreitet.
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Bei der Berechnung des Risikos werden der
Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der
Gegenpartei, kinftige Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen berucksichtigt.
Dies gilt auch fir die nachfolgenden zwei
Absatze.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie
innerhalb der im Punkt 8. d. festgelegten Grenzen
Geschéfte in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
von Punkt 8. a. bis 8. d. nicht Uberschreitet. Wenn
ein OGAW in indexbasierten Derivaten anlegt,
missen diese Anlagen nicht bei den
Anlagegrenzen von Punkt 8. a. bis 8. d. bertck-
sichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Bestimmungen dieses Artikels
mitberlicksichtigt werden.

Unbeschadet der unter 8. j. festgelegten Anlage-
grenzen werden die unter 8. a. bis 8. d. genann-
ten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf
hdchstens 20 % angehoben, wenn es geman den
Griindungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner
Anlagepolitik ist, einen bestimmten, von der
Luxemburger  Aufsichtsbhehérde  anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden;
Voraussetzung hierfur ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;

der Index eine adéquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise
veroffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf
hdchstens 35 % angehoben, sofern dies aufgrund
auergewodhnlicher Marktbedingungen gerechtfer-
tigt ist, und zwar insbesondere bei geregelten
Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem
einzigen Emittenten zul&ssig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen
Teilfonds abweichend von a. bis d. erméchtigt
werden, unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten  verschiedener Emissionen
anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU,
dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat,
der Mitgliedstaat der OECD ist oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat
der EU angehoért, begeben oder garantiert
werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein-
und derselben Emission 30 % des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten
durfen.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW
und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar
oder aufgrund einer Ubertragung von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung
oder die Rucknahme von Anteilen dieser anderen
OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine
Gebihren berechnen (inkl. Ausgabeaufschlagen
und Ricknahmeabschléagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an
Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergutung auf Ebene des Zielfonds
kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige
Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle
Rucknahmegebihren zu bericksichtigen. Der
Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die
einer Verwaltungsvergutung von mehr als 3 %
unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird
betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen
enthalten, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der
Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben. Es
ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die
von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 dazu zu
benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten
verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr
ermdglichen, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuuben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir die
Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die
unter den Anwendungsbereich des Teils | des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 fur Organis-
men fir gemeinsame Anlagen fallen, stimmbe-
rechtigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein
solcher Erwerb ihr einen wesentlichen Einfluss auf
die Geschéftspolitik des Emittenten gestattet.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds
héchstens

- 10 % der von einem einzigen Emittenten
ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien;

- 10 % der von einem einzigen Emittenten
ausgegebenen Schuldverschreibungen;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW
und/oder anderen OGA,;

- 10 % der von einem einzigen Emittenten
ausgegebenen Geldmarktinstrumente;

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten
Gedankenstriches bleiben insoweit aul3er Betracht,
als das Gesamtemissionsvolumen der erwahnten
Schuldverschreibungen oder Geldmarkt-
instrumente bzw. die Zahl der im Umlauf
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befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden
kénnen.

Die hier unter i. und j. aufgefiihrten Anlagegrenzen
sind auf solche Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente nicht  anzuwenden, die von
Mitgliedstaaten der EU und deren Gebietskorper-
schaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat
der EU sind, begeben oder garantiert oder von
internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehort.

Die hier unter i. und j. aufgefuhrten Anlagegrenzen
sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von
Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat,
der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wert-
papiere von Emittenten mit Sitz in diesem
Staat erwerben;

- der Erwerb von Aktien einer solchen
Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestim-
mungen dieses Staates den einzigen Weg
darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten
mit Sitz in diesem Staat zu investieren;

- die erwahnten Gesellschaften im Rahmen
ihnrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respek-
tieren, die denjenigen in Artikel 43 und 46
sowie in Artikel 48 Absatz (1) und (2) des
Gesetzes vom  20. Dezember 2002
entsprechen. Bei Uberschreitung der in Artikel
43 und 46 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 vorgesehenen Anlagegrenzen findet
Artikel 49 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 sinngemafe Anwendung.

Es werden fir die jeweiligen Teilfonds nicht mehr
als 10 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermégens in OGAW oder OGA im
Sinne der Ziffer 3 dieses Artikels angelegt, es sei
denn, der teilfondsspezifische Anhang zu dem
Verkaufsprospekt sieht fir den jeweiligen
Teilfonds etwas anderes vor. Insofern die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage
zu mehr als 10 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermégens in OGAW oder OGA im
Sinne der Ziffer 3 dieses Artikels vorsieht, finden
die nachfolgenden Buchstaben ) und m)
Anwendung.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als
20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in
Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und
desselben anderen OGA geman Artikel 41 Absatz
1 Buchstabe €) des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 angelegt werden. Wobei im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 jeder Teilfonds eines
OGAW oder OGA mit mehreren Teilfonds, bei
denen die Aktiva ausschlie3lich den Anspriichen
der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber den
Glaubigern haften, deren Forderungen anlasslich
der Grindung, der Laufzeit oder der Liguidation
des Teilfonds entstanden sind, als eigenstandige
OGAW oder OGA anzusehen sind.

m. Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als
30 % des Netto-Teilfondsvermdgens in andere
OGA angelegt werden. In diesen Fallen missen
die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 hinsichtlich der
Vermogenswerte der OGAW bzw. OGA, von
denen Anteile erworben werden, nicht gewahrt
sein.

9. Wertpapierpensionsgeschéfte

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in
Form von Pensionsgeschaften (repurchase
agreements) kaufen, sofern der jeweilige Vertrags-
partner sich zur Ricknahme der Wertpapiere
verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschaften verkaufen. Dabei muss der
Vertragspartner solcher Geschéfte ein erstklassiges
Finanzinstitut und auf solche Geschéfte spezialisiert
sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschaftes
erworbene Wertpapiere kann der Teilfonds wahrend
der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensions-
geschéftes nicht verauRern. Im Rahmen des Verkaufs
von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensions-
geschaften ist der Umfang der Wertpapier-
pensionsgeschéfte stets auf einem Niveau zu halten,
das es dem Teilfonds ermdglicht, jederzeit seiner
Verpflichtung zur Ricknahme von Anteilen nach-
zukommen.

10. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleih-
systems konnen Wertpapiere insgesamt bis zu 50 %
des Wertes des jeweiligen Wertpapierbestandes auf
héchstens 30 Tage ge- oder verliehen werden.
Voraussetzung ist, dass dieses Wertpapierleihsystem
durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus
oder durch ein auf solche Geschafte spezialisiertes
Finanzinstitut hervorragender Bonitét organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes
des Wertpapierbestandes in einem Teilfondsvermdgen
erfassen, sofern dem jeweiligen Teilfonds das Recht
eingerdumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu
kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriick zu
verlangen.

Der Teilfonds als Leihgeber muss im Rahmen der
Wertpapierleihe grundsatzlich eine Garantie erhalten,
deren Gegenwert zur Zeit des Vertragsabschlusses
mindestens dem Gesamtwert der verliehenen
Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die
durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskérper-
schaften oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen,
regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder
garantiert und zugunsten des jeweiligen Teilfonds
wahrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages
gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wert-
papierleihe im Rahmen von Clearstream International,
EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten
Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu
Gunsten des Verleihers der verliehenen Wertpapiere
mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit
leistet.
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Der Teilfonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als
Leihnehmer im Zusammenhang mit der Erfullung eines
Wertpapierverkaufs in folgenden Fallen auftreten:

- wahrend einer Zeit, in welcher die Wertpapiere zu
Registrierungszwecken versandt wurden;

- wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig
zurlickerstattet wurden;

- zur Vermeidung der Nichterfullung eines Wert-
papierverkaufs, wenn die Depotbank ihrer Liefer-
verpflichtung nicht nachkommt.

Sofern Wertpapiere in das Teilfondsvermdgen geliehen
werden, darf wahrend der Laufzeit der entsprechenden
Wertpapierleihe tber die geliehenen Wertpapiere nicht
verflgt werden, es sei denn, es besteht im Teilfonds-
vermodgen eine ausreichende Absicherung, die es dem
Teilfonds ermdglicht, nach Ende der Laufzeit eines
Wertpapiervertrages seiner Verpflichtung zur Riickgabe
der geliehenen Wertpapiere nachzukommen.

11. Flissige Mittel

Das Netto-Teilfondsvermdgen darf in flissigen Mitteln
bei der Depotbank oder bei sonstigen Banken gehalten
werden.

12. Devisensicherung

a. Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken
Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise
umtauschen im Rahmen freihdndiger Geschéfte,
die mit erstklassigen, auf solche Geschafte
spezialisierten  Finanzinstituten  abgeschlossen
werden.

b. Devisensicherungsgeschéafte setzen in der Regel
eine unmittelbare Verbindung zZu den
abgesicherten Werten voraus. Sie durfen daher
grundsétzlich die in der gesicherten Wéhrung vom
Teilfonds gehaltenen Werte weder im Hinblick auf
das Volumen noch bezuglich der Restlaufzeit
Uberschreiten.

13. Weitere Anlagerichtlinien

a. Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen in den Nummern 4. und 6.
genannten Finanzinstrumenten sind nicht zul&assig.

b. Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Uber-
nahme von Wertpapieren benutzt werden.

c. Ein Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien,
Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder
Warenkontrakten angelegt werden.

14. Techniken fur das Management von
Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen
Teilfonds Credit Linked Notes, welche als Wertpapiere
im Sinne von Artikel 4, Ziffer 1 des Verwaltungs-
reglements gelten, sowie Techniken und Instrumente
(Credit Default Swaps) im Hinblick auf eine effiziente
Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens
einsetzen, sofern diese von erstklassigen Finanz-

instituten begeben wurden und mit der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds in Einklang zu bringen sind.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen auch Credit
Default Swaps (,CDS“) abgeschlossen werden.
Innerhalb des Marktes fur Kreditderivate stellen CDS
das am weitesten verbreitete und quantitativ
bedeutendste Instrument dar. CDS ermdglichen die
Loslosung des Kreditrisikos von der zugrunde
liegenden Kreditbeziehung. Diese separate
Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das
Maoglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und
Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein
Sicherungsnehmer  (Sicherungskaufer,  Protection
Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer
Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den
Nominalbetrag berechneten periodischen Préamie fir
die Ubernahme des Kreditrisikos an einen
Sicherungsgeber  (Sicherungsverkaufer,  Protection
Seller) fur eine festgesetzte Frist absichern. Diese
Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der
zugrunde liegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Die zu Uberwélzenden Risiken werden
im Voraus als sog. Kreditereignisse (,credit event*) fest
definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der
CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt
eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab
definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine
Ausgleichszahlung in Hoéhe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem
Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,cash
settlement”). Der K&ufer hat dann das Recht, ein in der
Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenz-
schuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen
des Kéaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden.
Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer
oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auRerborslich gehandelt (OTC-Markt),
wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte
Bedurfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden
kann — um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden
Verpflichtungen muss sowohl im ausschlie3lichen
Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner
Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemaR
Artikel 4, Ziffer 8 des Verwaltungsreglements sind die
dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der
jeweilige Emittent zu bertcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach
nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf
regelmaRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und
der Wirtschaftsprufer werden die Nachvollziehbarkeit
und die Transparenz der Bewertungsmethoden und
ihre Anwendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die
Beseitigung durch die  Verwaltungsgesellschaft
veranlasst.

Die Summe der CDS und den lbrigen Techniken und
Instrumenten darf zusammen den Nettovermégenswert
des jeweiligen Fonds nicht Gberschreiten.

15. Kredite und Belastungsverbote

a. Ein Teilfondsvermbégen darf nur insoweit zur
Sicherung verpfandet, Ubereignet bzw. abgetreten
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oder sonst belastet werden, als dies an einer
Borse oder einem anderen Markt aufgrund
verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b. Kredite dirfen bis zu einer Obergrenze von 10 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens auf-
genommen werden, sofern diese Kreditaufnahme
nur fir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein
Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen eines
"back-to-back"-Darlehens erwerben.

c. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der
Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente kénnen Verbindlichkeiten zu
Lasten eines Teilfondsvermégens Ubernommen
werden, die jedoch zusammen mit den
Kreditverbindlichkeiten gemaR Buchstabe b. 10 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht
Uberschreiten durfen.

d. Zu Lasten eines Teilfondsvermdgens dirfen weder
Kredite gewahrt noch far Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

16. Uberschreitung von Anlagegrenzen

a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels mussen
nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen
der Ausilibung von Bezugsrechten, die den im
jeweiligen Teilfondsvermdgen befindlichen Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten beigefiigt
sind, Uberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fiir eine Frist
von sechs Monaten ab Genehmigung des
Teilfonds von den Anlagegrenzen im Sinne der
Artikel 43, 44, 45 und 46 abweichen.

c. Werden die in diesem Artikel genannten
Anlagebeschréankungen unbeabsichtigt oder durch
Ausubung von Bezugsrechten uberschritten, so
wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig
anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger zu
erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren
Teilfonds, bei dem das Vermdgen eines Teilfonds
ausschlieRlich fur die Anspriiche der Anleger dieses
Teilfonds sowie fur diejenigen der Glaubiger, deren
Forderung aufgrund der Grindung, der Funktionsweise
oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind,
haften, wird zum Zwecke der Anwendung der
Risikostreuungsregelungen nach Nummer 8 Buch-
staben a. bis d. sowie f. und j. dieses Artikels jeder
Teilfonds als gesonderter Emittent angesehen.

17. Risikomanagement — Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wird ein Risikomanage-
ment — Verfahren verwenden das mit den Anlage-
positionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu Uberwachen und zu messen erlaubt und
eine prézise und unabhéngige Bewertung des Wertes
der OTC — Derivate erlaubt.

18. Derivate

Zum Zwecke einer wirksamen Vermdégensverwaltung
darf der Fonds folgende Geschéfte tatigen:

- Optionsgeschafte;

- Borsentermingeschafte und damit verbundene
Optionsgeschéfte.

|. Optionen auf Ubertragbare Wertpapiere

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir einen Teilfonds
Kauf- und Verkaufsoptionsrechte erwerben und
zeichnen, soweit diese Optionsrechte an einem
regelmafig stattfindenden, organisierten Markt
gehandelt werden und dem Publikum zugénglich
sind, oder soweit OTC-Optionsrechte  mit
erstklassigen Kreditinstituten und Finanzinstituten
getatigt werden, welche auf diese Geschifte
spezialisiert sind und am Markt fir OTC-
Optionsrechte handeln.

Bei Abschluss dieser Geschéfte wird der Fonds die
nachfolgenden Bedingungen erfullen:

a) Auf den Erwerb von Optionsrechten anwend-
bare Vorschriften:

Der Gesamtbetrag der gezahlten Pramien fir
den Erwerb der hier erwahnten offenen Kauf-
und Verkaufsoptionsrechte darf zusammen mit
dem Gesamtbetrag der fir den Erwerb der
nachstehend unter Il d) genannten offenen
Kauf- und Verkaufsoptionsrechte zu zahlenden
Pramien, 15 % des Nettovermbgens eines
Teilfonds nicht Uberschreiten.

b) Vorschriften zur Sicherstellung der Absicherung
der aus Optionsgeschaften entstandenen
Verpflichtungen:

Zum Zeitpunkt des Abschlusses eines Kontrakts
Uber den Verkauf von Kaufoptionen muss der
Fonds entweder die zugrunde liegenden
Basiswerte oder gleichwertige Kaufoptions-
rechte oder andere Instrumente, die eine
angemessene Absicherung der aus solchen
Geschéften  entstandenen  Verpflichtungen
gewahrleisten, wie beispielsweise Anleihen,
halten. Die den verauRRerten Kaufoptionsrechten
zugrunde liegenden Basiswerte durfen solange
nicht verauf3ert werden wie diese Optionsrechte
bestehen, mit Ausnahme solcher Optionsrechte,
die durch entsprechende Gegenpositionen oder
andere Instrumente, die fir diesen Zweck
verwendet werden kdnnen, abgesichert werden
kénnen. Dasselbe gilt fur gleichwertige
Kaufoptionsrechte oder andere Instrumente, die
der Teilfonds halten muss, wenn er zum
Zeitpunkt der VerduBerung nicht Uber die
zugrunde liegenden Basiswerte verflgt.

Eine Ausnahme gilt insoweit, als ein Teilfonds
Kaufoptionsrechte auf Basiswerte, die er zum
Zeitpunkt des Abschlusses des Options-
kontraktes nicht halt, verauBern darf, wenn die
nachfolgenden Bedingungen beachtet werden:
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- der gesamte Basispreis (Ausiibungspreis)
solcher verauRerten Kaufoptionsrechte darf
25 % des Nettovermdgens des Teilfonds
nicht Uberschreiten;

- der Teilfonds muss jederzeit in der Lage
sein, die Absicherung der Position aus
diesen Verkaufsgeschaften zu gewahr-
leisten.

Bei VerauBRerung von Verkaufsoptionsrechten
durch den Teilfonds stellt er wahrend der
gesamten Laufzeit des Optionsgeschéftes eine
ausreichende Absicherung durch flissige Mittel
sicher, die bei Austbung der Optionsrechte
durch den Kontrahenten zur Zahlung der
Basiswerte verwendet werden.

c) Bedingungen und Grenzen der Verdufl3erung
von Kauf- und Verkaufsoptionsrechten

Die Summe der Verpflichtungen aus der
VerauRRerung von Verkaufs- und Kaufoptions-
rechten (ungeachtet der VeraufRerung von
Kaufoptionsrechten fir die der Fonds eine
angemessene Absicherung hat) sowie die
Summe der Verpflichtungen aus den nach-
stehend unter Il) d) genannten Geschéaften darf
zu keiner Zeit den gesamten Nettoinventarwert
des Teilfonds Uberschreiten.

In diesem Zusammenhang entspricht die
Verpflichtung wegen veréauRerter Kauf- und
Verkaufsoptionsrechte dem Gesamtbetrag der
Basispreise dieser Optionsrechte.

Borsentermingeschéfte und Optionsgeschéfte auf
Finanzinstrumente:

Mit Ausnahme der durch individuelle Vereinbarung
(Freiverkehr) erfolgenden Geschéfte, auf die unter
b) eingegangen wird, beziehen sich die hier
beschriebenen Geschéfte nur auf Kontrakte, die an
einem anerkannten, regelmaRig stattfindenden
organisierten Markt, welcher fir das Publikum
zuganglich ist, gehandelt werden, oder durch
individuelle  Vereinbarungen mit erstklassigen
Kreditinstituten und Finanzinstituten, die auf solche
Geschéfte spezialisiert sind und an den OTC-
Mérkten  (Freiverkehrsmarkt) handeln, abge-
schlossen werden.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bedingungen
kénnen diese Geschafte zum Zwecke der
Absicherung oder fur andere Zwecke getatigt
werden.

a) Geschafte zur Absicherung gegen Risiken, die
mit der Entwicklung der Bérsenmarkte verbun-
den sind:

Zum Zwecke der umfassenden Absicherung
gegen das Risiko unglinstiger Entwicklung der
Borsenmarkte darf der Teilfonds Bérsentermin-
geschéfte auf Aktienindizes verduf3ern. Zum
gleichen Zweck dirfen ebenfalls Kaufoptions-
rechte auf Aktienindizes verduf3ert oder
Verkaufsoptionsrechte auf Aktienindizes erwor-
ben werden.

b)

Der Zweck der Absicherung dieser Geschéfte
setzt voraus, dass eine hinreichende Korrelation
zwischen der Zusammensetzung des verwen-
deten Indizes und dem entsprechenden Portfolio
besteht.

Die Gesamtverpflichtungen aus Terminge-
schéften und Optionsrechte auf Aktienindizes
dirfen grundsétzlich nicht den geschéatzten
Gesamtwert der Wertpapiere, die der Teilfonds
am entsprechenden Markt des Indizes halt,
Uberschreiten.

Geschafte zur Absicherung gegen Wahrungs-
risiken, die mit einem Referenzindex verbunden
sind:

Zum Zweck der Absicherung von
Wahrungsrisiken gegeniiber einem Referenz-
index eines Teilfonds darf ein Teilfonds
Devisentermingeschafte, einschlie3lich Devi-
senterminverkaufe tatigen, Devisenkaufoptionen
verkaufen bzw. Devisenverkaufsoptionen
kaufen, in einer Fremdwahrung bis zur
Erreichung der Gewichtung der Fremdwahrung
im Referenzindex oder bei einem
zusammengesetzten Referenzindex bis zur
Gewichtung der Fremdwéhrung in einem Teil-
Referenzindex auch dann tatigen, wenn keine
vollstandige Deckung durch Anlagen in der
entsprechenden Fremdwahrung vorliegt. Der
Referenzindex oder die Teil-Referenzindizes bei
einem  zusammengesetzten  Referenzindex
(customised index) muss dem Anleger bekannt
gegeben werden. Mit demselben Ziel kann die
Gesellschaft auch Devisen auf Termin
verkaufen, bzw. tauschen, und zwar im Rahmen
von Geschaften auf einem nicht geregelten
Markt, die mit erstklassigen Finanzinstituten
abgeschlossen  werden, die auf diese
Geschéftsart spezialisiert sind. Das durch
vorgenannte Geschéafte angestrebte Ziel der
Deckung, setzt das Bestehen einer direkten
Beziehung zwischen diesen und den zu
deckenden Vermodgenswerten voraus; dies
bedeutet, dass die in einer bestimmten Wahrung
abgeschlossenen  Geschafte  grundsatzlich
weder den Wert des auf diese Wahrung
lautenden Vermogens, noch dessen
Besitzdauer/Restlaufzeit Ubersteigen durfen.

In seinen Jahresberichten muss der Fonds fir
die verschiedenen Arten der abgeschlossenen
Geschafte den Gesamtbetrag der
Verpflichtungen auffiihren, die sich aus den am
Stichtag der jeweiligen Berichte laufenden
Geschéften ergeben.

Geschéfte, die zur Absicherung
Zinsanderungen getatigt werden:

gegen

Zum Zwecke einer allgemeinen Absicherung
gegen Zinsanderungen darf ein Teilfonds
Termingeschafte auf Zinssatze verauflern. Zum
gleichen Zweck darf er ebenfalls Kaufoptions-
rechte  auf Zinssatze  verduRern  oder
Verkaufsoptionsrechte auf Zinssatze erwerben
oder Zins-Swaps durch einzelne Verein-
barungen mit erstklassigen Kreditinstituten und
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Finanzinstituten, die sich auf diese Geschéfte
spezialisiert haben, vornehmen.

Grundsatzlich dirfen die gesamten aus
Termingeschaften, Options- und
Swapgeschéaften auf Zinssatze resultierenden
Verpflichtungen den geschétzten Gesamtwert
der abzusichernden Vermogenswerte nicht
Uberschreiten, welche ein Teilfonds in der dem
Kontrakt entsprechenden Wéahrung halt.

d) Geschafte, die einem anderen Zweck als der
Absicherung dienen:

Der Teilfonds darf zu anderen Zwecken als zur
Absicherung, Terminkontrakte und Options-
kontrakte auf Finanzinstrumente erwerben und
veraullern, soweit die Gesamtheit der sich aus
diesen Erwerbs- und VeréufRRerungsgeschéften
ergebenen Verpflichtungen einschlieGlich der
Summe der Verpflichtungen, welche mit der
VerauBerung von Kauf- und Verkaufsoptions-
rechten auf Wertpapiere verbunden sind, zu
keiner Zeit den Nettoinventarwert des Teilfonds
Uberschreitet.

Die verdufRerten Kaufoptionsrechte auf Wert-
papiere, fur die der Teilfonds eine ausreichende
Absicherung hat, werden bei der Berechnung
des Gesamtbetrages der vorstehenden
Verpflichtungen nicht bertcksichtigt.

In diesem Zusammenhang werden abgeleitete
Verpflichtungen, welche ihren Grund nicht in
Optionsgeschéaften auf Wertpapiere haben, wie
folgt definiert:

- die Verpflchtung aus Terminkontrakten
entspricht ungeachtet des jeweiligen
Falligkeitstermins dem félligen Basispreis
solcher Kontrakte, die sich auf identische
Finanzinstrumente (nach Saldierung von
Kauf- und Verkaufspositionen) beziehen und

- die aus dem Erwerb und der VerédufRRerung
von Optionsrechten herriihrende Verpflich-
tung entspricht ungeachtet der jeweiligen
Falligkeitstermine der Gesamtsumme der
Basispreise der Optionsrechte, die sich aus
Nettoverkaufspositionsrechten  zusammen-
setzen und sich auf die gleichen zugrunde
liegenden Basiswerte beziehen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die
Gesamtsumme der Pramien, die fir den Erwerb
dieser offenen Kauf- und Verkaufsoptionsrechte
gezahlt wurden, einschlie3lich der Pramien, die
fur den Erwerb von Kauf- und Verkaufsoptions-
rechte auf Wertpapiere, auf die unter |) a) Bezug
genommen wurde, gezahlt wurden, nicht 15 %
des Nettovermdgens des Teilfonds
Uberschreiten darf.

Artikel 5 ANTEILE AN EINEM FONDS

Anteile werden fur den jeweiligen Teilfonds
ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Die
Anteile werden grundsétzlich durch Global-

zertifikate verbrieft; es besteht kein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stiicke. Daneben werden
auf den Namen lautende Anteile mittels
Eintragung in ein Anteilregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfligung
gestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben.
Alle Anteile sind nennwertlos; sie sind voll
eingezahlt, frei Ubertragbar und besitzen kein
Vorzugs- oder Vorkaufsrecht.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatzlich
gleiche Rechte, es sei denn, die Verwaltungs-
gesellschaft beschliet gemalR Nr.3 dieses
Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene
Anteilklassen auszugeben.

Fur jeden Teilfonds kdnnen ausschittungs-
berechtigte Anteile und thesaurierende Anteile
sowie Anteile sonstiger verschiedener Anteils-
klassen welche jeweils spezifische Merkmale
aufweisen, ausgegeben werden. Alle Anteile sind
vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an
Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds
ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Riucknahme der Anteile sowie die
Vornahme von Zahlungen auf Anteile erfolgen bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank
sowie Uber jede Zahlstelle.

Artikel 6 AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im
Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds
festgelegten Ausgabepreis und zu den dort
bestimmten Bedingungen. Ausgabepreis ist der
Anteilwert gemaR Artikel 7 zuzlglich eines im
Sonderreglement genannten Ausgabeaufschlags,
der 5,75% des Ausgabepreises nicht Uber-
schreitet. Der Ausgabeaufschlag wird zugunsten
der Vertriebsstellen erhoben. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen
erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern
anfallen.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei
Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem
entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung
von Anteilen Bedingungen unterwerfen sowie
Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetrage
festlegen. Dies findet Erwdhnung im Verkaufs-
prospekt. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir
einen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen
einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschréanken,
aussetzen oder endgultig einstellen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anleger, zum
Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz
des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlage-
politik oder im Fall der Gefahrdung der
spezifischen  Anlageziele eines  Teilfonds
erforderlich erscheint.

Unter  Vorbehalt der  Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft kénnen Zeichnungen
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ebenfalls durch Einlage von Vermdgenswerten
welche keine Geldeinlagen sind erfolgen. Diese
Vermdgenswerte missen der fur die Teilfonds
bestimmten Anlagepolitik sowie den
Anlagebeschréankungen genligen. Sie werden
gemal der unter Artikel 7. vorgesehenen
Bewertungsgrundséatze bewertet. Die Bewertung
muss von einem Wirtschaftsprifer geprift werden
und ist Bestandteil eines entsprechenden
Berichts. Die mit der Einlage zusammen-
hangenden Kosten werden vom betreffenden
Anleger getragen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum
Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages.
Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 17:00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von
Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass
ein Anleger Late-Trading betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die  Annahme des
Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Zeichnungs-
antrage, welche nach 17:00 Uhr (Luxemburger
Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des uberndchsten Bewertungstages
abgerechnet.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang
des Ausgabepreises bei der Depotbank im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der
Depotbank zugeteilt.

Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeich-
nungsantrége eingehende Zahlungen unverzig-
lich zinslos zuruckzahlen.

Artikel 7 ANTEILWERTBERECHNUNG

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jeden
Teilfonds nach den nachfolgenden
Bestimmungen. Der Wert eines Anteils
("Anteilwert") lautet auf die im Sonderreglement
des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung
("Teilfondswahrung™). Er wird unter Aufsicht der
Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Tag,
der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, berechnet,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (,Bewertungstag“). Die Berechnung
erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
dieses Teilfonds.

Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach
folgenden Grundsétzen berechnet:

a. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
an einer Borse amtlich notiert sind, werden
zum letzten verflugbaren bezahlten Kurs

bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen amtlich notiert sind, ist der letzte
verfugbare bezahlte Kurs des entsprechenden
Wertpapiers an der Borse malfigeblich, die
Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier oder
Geldmarktinstrument ist.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die
aber an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu einem Kurs
bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der
Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fur den bestmog-
lichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente verkauft werden
kénnen.

Abweichend von den unter a. und b.
angefuhrten Bewertungsgrundsatze kénnen
Geldmarktinstrumente und festverzinsliche
Wertpapiere auf Grundlage des steuerlich
abgeschriebenen Preises bewertet werden,
d.h. nach dem Kauf wird ein gleich bleibender
Abschreibungssatz verwendet, um zum Fallig-
keitszeitpunkt des Wertpapieres oder des
Geldmarktinstrumentes den Auszahlungspreis
zu erreichen.

Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fir andere als die unter Buchstaben
a. und b. genannten Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente keine Kurse festgelegt
werden, werden diese Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente  ebenso  wie alle
anderen Vermogenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
prifern  nachprifbaren  Bewertungsregeln
festlegt.

Die Bewertung der Anteile an anderen OGAW
und oder OGA erfolgt zum letztverfigbaren
offiziellen Nettoinventarwert pro Anteil oder
zum letztverfiigbaren geschatzten Nettoinven-
tarwert, falls dieser neuer als der offizielle
Nettoinventarwert ist und die Verwaltungs-
gesellschaft sicher sein kann, dass die
Bewertungsmethode fir diese Schatzung mit
derjenigen fur die offizielle Ermittlung des
Nettoinventarwertes vereinbar ist.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert
zuzuglich Zinsen bewertet. Festgelder mit
einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60
Tagen kdnnen mit dem jeweiligen Renditekurs
bewertet werden, vorausgesetzt, ein
entsprechender Vertrag zwischen dem
Finanzinstitut, welches die Festgelder
verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft
sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit
kiindbar sind und dass im Falle einer
Kindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards
oder Optionen, welche an Bodrsen oder
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anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird auf der Grundlage der letzten
verflgbaren Abwicklungspreise solcher
Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards
oder Optionen vom Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward
oder eine Option an einem Tag, fur welchen
der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die Bewertungs-
grundlage fir einen solchen Vertrag vorm
Verwaltungsrat in  angemessener und
vernlinftiger Weise bestimmt. Swaps werden
zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare
Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert
bewertet.

Der Wert von Derivaten, welche nicht an einer
Bdrse oder einem geregelten Markt gehandelt
werden, wird auf eine zuverldssige und
Uberprifbare Art und Weise bewertet, welche
im Einklang mit der gangigen Marktpraxis
steht.

h. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung
lautenden Vermogenswerte werden zum
letzten Devisenmittelkurs in diese Teilfonds-
wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Sofern fir einen Teilfonds zwei oder mehr
Anteilklassen gemaR Artikel 5 ziffer 3 des
Verwaltungsreglements ausgegeben werden, wird
die Berechnung des Anteilwertes wie folgt
durchgefihrt:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den
unter Ziffer 1 dieses Artikels aufgefiihrten
Kriterien fur jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von
Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der
jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermdgens. Der Mittelabfluss
aufgrund der Ricknahme von Anteilen
vermindert den prozentualen Anteil der
jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermdgens.

c. Im Falle einer Ausschittung vermindert sich
der Anteilwert der ausschuttungsberechtigten
Anteile um den Betrag der Ausschittung.
Damit vermindert sich  zugleich  der
prozentuale  Anteil der ausschittungs-
berechtigten Anteile am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermdgens, wéhrend sich der
prozentuale Anteil der nicht-ausschuttungs-
berechtigten Anteile am gesamten Netto-
Teilfondsvermdgen erhéht.

Fur einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich
durchgefihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann far
umfangreiche Ricknahmeantrdge, die nicht aus
den liquiden Mitteln und zulassigen
Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt
werden kdnnen, den Anteilwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an
welchem sie fur den Teilfonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch
fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage
fur den Fonds.

Falls auBergewohnliche Umstédnde eintreten,
welche die Bewertung nach den vorstehend
aufgefiihrten Kriterien unmdoglich oder
unsachgerecht erscheinen lassen, st die
Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, andere, von
ihr nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein
anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachprif-
bare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu
erreichen.

Artikel 8 EINSTELLUNG DER BERECHNUNG

DES ANTEILWERTES

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur
einen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes
zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstéande vorliegen, die diese Einstellung
erforderlich machen und wenn die Einstellung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder
ein geregelter Markt, an denen ein
wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds amtlich notiert oder
gehandelt wird, geschlossen ist (au3er an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen)
oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden  Markt ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungs-
gesellschaft Uber Anlagen eines Teilfonds
nicht verfigen kann oder es ihr unmdglich ist,
den Gegenwert der Anlagekaufe oder -ver-
k&ufe frei zu transferieren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung
bzw. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
unverziglich in mindestens einer Tageszeitung in
den Landern verdffentlichen, in denen Anteile des
jeweilig Teilfonds zum offentlichen Vertrieb
zugelassen sind, sowie allen Anlegern mitteilen,
die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Artikel 9 RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN

Die Anleger eines Fonds sind berechtigt, jederzeit
die Ricknahme ihrer Anteile zu dem im
Sonderreglement des jeweiligen  Teilfonds
festgelegten Rucknahmepreis und zu den dort
bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese
Rucknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Die Zahlung des Rlcknahmepreises erfolgt
innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
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nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Teilfondswéahrung gegen Riickgabe der Anteile.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger
Genehmigung durch die Depotbank berechtigt,
umfangreiche Ricknahmen, die nicht aus den
flissigen Mitteln und zuléssigen Kreditaufnahmen
eines Teilfonds befriedigt werden kdnnen, erst zu
tatigen, nachdem entsprechende Vermdgens-
werte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung
verkauft wurden. Anleger, die ihre Anteile zur
Ricknahme angeboten haben, werden von einer
Aussetzung der Ricknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Riicknahme unverzuglich in
geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Be-
stimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften
oder andere, von der Depotbank nicht
beeinflussbare Umstande die Uberweisung des
Rucknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden
Teilfonds Anteile einseitig gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zurtickkaufen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum
Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des
jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Anleger kann seine Anteile ganz oder
teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse
ebenso wie in Anteile eines anderen Teilfonds
umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf
der Grundlage des nachsterrechneten
Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen
beziehungsweise der betreffenden Teilfonds.
Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten
der Vertriebstelle des Teilfonds, in den getauscht
werden soll, erhoben werden. Wird eine
Umtauschprovision erhoben, so betragt diese
hoéchstens 1% des Anteilwertes des Teilfonds, in
welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine
Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der
betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt.
Ein sich aus dem Umtausch ergebender
Restbetrag von mehr als 10,-- Euro zugunsten
des Anlegers wird diesem durch Zusendung eines
Verrechnungsschecks ausbezahlt; ansonsten
verfallt der Uberschuss zugunsten des Teilfonds,
in den investiert werden soll.

Riucknahme- bzw. Umtauschantrage, welche bis
spatestens 17:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Verwaltungs-
gesellschaft eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage
eines dem Anleger vorher unbekannten
Anteilwertes abgerechnet wird.

Rucknahme- bzw. Umtauschantrége, welche nach
17:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden
zum Anteilwert des Ubernachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Artikel 10 RECHNUNGSJAHR UND
ABSCHLUSSPRUFUNG
1. Das Rechnungsjahr des Fonds ist das Kalender-

Artikel 11

Artikel 12

jahr.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem
Wirtschaftsprifer — gepraft, der von  der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Der erste Bericht ist ein ungeprufter
Halbjahresbericht zum 30. Juni 2005. Der erste
geprufte Jahresbericht wird zum 31. Dezember
2005 erstellt.

AUSSCHUTTUNGEN

Die Ausschuittungspolitik eines Teilfonds wird in
dessen Sonderreglement festgelegt. Die Verwal-
tungsgesellschaft bestimmt fur jeden Teilfonds, ob
und in welchen Zeitabschnitten eine Ausschittung
vorgenommen wird.

Die Ausschittung kann bar oder in Form von
Gratisanteilen erfolgen.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrage
aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten
("ordentliche  Netto-Ertrdge”)  sowie  netto
realisierte Kursgewinne kommen.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen,
sofern das Netto-Fondsvermégen aufgrund der
Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze
gemal Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungs-
reglements sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Aus-
schiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezabhlt.
Ertrage, die finf Jahre nach Verdffentlichung
einer Ausschuttungserklarung nicht abgefordert
werden, verfallen zugunsten des jeweiligen
Teilfonds.

DAUER UND AUFLOSUNG DES
FONDS UND DER TEILFONDS

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds auf
bestimmte Zeit errichten. Die Laufzeit wird im
jeweiligen Sonderreglement festgelegt.

Unbeschadet der Regelung gemafR Satz 1 dieses
Artikels kann der Fonds oder einzelne Teilfonds
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost
werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine
gegenteilige Bestimmung getroffen wird.

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
bestehende Teilfonds auflosen, sofern das Netto-
Fondsvermdgen eines Teilfonds unter einen
Betrag fallt, welcher von der Verwaltungs-
gesellschaft als  Mindestbetrag fur  die
Gewabhrleistung einer effizienten Verwaltung
dieses Teilfonds angesehen wird sowie im Falle
einer Anderung der wirtschaftlichen und/oder
politischen Rahmenbedingungen.
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Wenn die Verwaltungsgesellschaft nicht anders
entscheidet, kann die Verwaltungsgesellschaft ab
dem Datum des Auflésungsbeschlusses weiterhin
die Anteile des aufzuldsenden Teilfonds
zurticknehmen.

Bei diesen Rucknahmen wird der Nettoinventar-
wert nach Abzug der Liquidationskosten, jedoch
ohne Abzug einer Riicknahmegebihr ausgezahilt.
Die aktivierten Griindungskosten sind sofort nach
dem Aufldsungsbeschluss vorab und véllig
abzuschreiben.

Nach Auflésung eines Teilfonds wird die
Verwaltungsgesellschaft diesen Teilfonds
liquidieren. Dabei werden die diesem Teilfonds
zuzuordnenden Vermdgenswerte veraul3ert sowie
die diesem Teilfonds zuzuordnenden
Verbindlichkeiten getilgt. Der Liquidationserlds
wird an die Anleger im Verhaltnis ihres
Anteilbesitzes ausgekehrt. Liquidationserlose, die
nach Abschluss der Liquidation des oder der
Teilfonds nicht abgefordert werden, werden fur
einen Zeitraum von hdchstens sechs Monaten bei
der Depotbank hinterlegt;. Nach dieser Frist
werden diese Guthaben bei der "Caisse des
Consignation" in Luxemburg hinterlegt.

Die Auflosung eines Fonds erfolgt zwingend in
folgenden Fallen:

a. wenn die Depotbankbestellung gekindigt
wird, ohne dass eine neue Depotbank-
bestellung innerhalb der gesetzlichen oder
vertraglichen Fristen erfolgt;

b. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs
geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst
wird;

c. wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als
sechs Monaten unter einem Viertel der
Mindestgrenze gemaR Artikel 1 Absatz 2 des
Verwaltungsreglements bleibt;

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung
des Fonds fiuhrt, kann die Verwaltungsgesell-
schaft, sofern sie nicht anders entscheidet, ab
dem Datum des Auflésungsbeschlusses weiterhin
die Anteile des Fonds zuriicknehmen. Bei diesen
Ricknahmen wird der Nettoinventarwert nach
Abzug der Liquidationskosten, jedoch ohne Abzug
einer Ricknahmegebiihr ausgezahlt.

Die aktivierten Grundungskosten sind sofort nach
dem Auflésungsbeschluss vorab und vdllig
abzuschreiben.

Die Depotbank wird den Liquidationserlds,
abziglich der Liquidationskosten und Honorare
("Netto-Liquidationserl6és"), auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der
von derselben oder von der Depotbank ernannten
Liquidatoren unter die Anleger des Fonds nach
deren Anspruch verteilen. Der Netto-Liquidations-
erlds, der nicht zum Abschluss des Liquidations-
verfahrens von Anlegern eingezogen worden ist,
wird von der Depotbank nach Abschluss des

Liquidationsverfahrens fir Rechnung der Anleger
bei der ,Caisse de Consignations" in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verféallt, soweit er
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreif3ig
Jahren dort angefordert wird.

Die Anleger, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger
oder Glaubiger kdnnen weder die Auflosung noch
die Teilung des Fonds beantragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne
Teilfonds fusionieren oder die Einbringung in
einen oder mehrere Teilfonds eines anderen
Luxemburger OGAW beschlieRen, falls wesent-
liche Anderungen in der politischen oder wirt-
schaftlichen Lage im Urteil der Verwaltungs-
gesellschaft dies notwendig machen. Dieser
Beschluss wird entsprechend den Bestimmungen
des Artikels 16 verdffentlicht. Die Anleger des
abgebenden Teilfonds erhalten Anteile des
aufnehmenden Teilfonds, deren Anzahl sich auf
der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der
betroffenen  Teilfonds zum  Zeitpunkt der
Einbringung errechnet; ggf. erfolgt ein Spitzen-
ausgleich.

Innerhalb eines Zeitraumes von 1 Monat nach
dem Verdffentlichungstag kénnen die betroffenen
Anleger die kostenlose Ricknahme ihrer Anteile
beantragen.

Artikel 13 KOSTEN

Neben den im Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds aufgefihrten Kosten kénnen dem Fonds
folgende Kosten belastet werden:

a. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem
Erwerb, der VerauRRerung und der Verwaltung
von Vermogenswerten;

b. Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das
jeweilige  Fondsvermoégen, dessen Ein-
kommen oder die Auslagen zu Lasten dieses
Fonds erhoben werden;

c. Kosten fir Rechtsberatung, die der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Depotbank
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger
eines Fonds handeln;

d. Honorare und Kosten fur Wirtschaftsprufer
eines Fonds;

e. Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikaten
und Ertragsscheinen;

f.  Kosten fiir die Einldsung von Ertragsscheinen
sowie fur die Erneuerung von Ertragsschein-
bogen;

g. Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung
und Verdffentlichung des Verwaltungsregle-
ments und des Sonderreglements sowie
anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufs-
prospekte, die den entsprechenden Fonds
betreffen, einschlielich Kosten der
Anmeldungen zur Registrierung oder der
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schriftichen Erlauterungen bei samtlichen
Registrierungsbehdrden und Bdrsen
(einschlieBlich  drtlichen Wertpapierhandler-
vereinigungen), welche im Zusammenhang
mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner
Anteile vorgenommen werden missen;

h. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und
Halbjahresberichte fir die Anleger in allen
notwendigen Sprachen, sowie Druck- und
Vertriebskosten von samtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche gemaf
den anwendbaren Gesetzen und Verord-
nungen der genannten Behdrden notwendig
sind;

Kosten der fur die Anleger bestimmten
Verdffentlichungen;

ein angemessener Anteil an den Kosten fir
die Werbung und an solchen Kosten, welche
direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen
Ertragen, dann den Wertzuwéchsen und zuletzt
dem Fondsvermdgen angerechnet.

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur
fur die Verbindlichkeiten und Kosten des
jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden
die Kosten - einschl. der Grindungskosten der
Teilfonds - den einzelnen Teilfonds gesondert
berechnet, soweit sie diese alleine betreffen; im
Ubrigen werden die Kosten den einzelnen
Teilfonds anteilig belastet.

Die Grindungskosten des Fonds, einschlieBlich
der Vorbereitung, des Drucks und der Veroffent-
lichung des Verkaufsprospektes, des Verwal-
tungsreglements und der Sonderreglements,
werden innerhalb der ersten funf Geschéaftsjahre
abgeschrieben und den am Grindungstag
bestehenden Teilfonds belastet. Werden nach
Grundung des Fonds zusétzliche Teilfonds
erdffnet, so sind die spezifischen Lancierungs-
kosten von jedem Teilfonds selbst zu tragen; auch
diese kdnnen Uber eine Periode von langstens 5
Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben
werden.

Artikel 14  VERJAHRUNG UND VORLEGUNGS-

FRIST

Forderungen der Anleger gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
kénnen nach Ablauf von funf Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich
geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt
die in Artikel 12 Absatz 3 des Verwaltungs-
reglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt funf
Jahre ab  Veroffentlichung der jeweiligen
Ausschittungserklarung.

Artikel 15~ ANDERUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement sowie das jeweilige Sonderreglement mit
Zustimmung der Depotbank jederzeit ganz oder
teilweise andern.

Artikel 16 ~ VEROFFENTLICHUNGEN

1. Die gultige Fassung des Verwaltungsreglements
und der Sonderreglements sowie Anderungen
derselben werden beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und eine
Notiz dieser Hinterlegung im "Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations", dem Amtsblatt des
Grol3herzogtums Luxemburg ("Mémorial"),
verdffentlicht.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und
jeder Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds
einen ausflhrlichen und vereinfachten
Verkaufsprospekt, einen gepriften Jahresbericht
sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen des GroRRherzogtums
Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefihrten
Unterlagen des Fonds sind fir die Anleger am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank
und bei jeder Zahl- und Vertriebsstelle kostenlos
erhaltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemaR Artikel 12 des
Verwaltungsreglements wird entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen von der Verwal-
tungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens
drei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen
eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

6. Andere Mitteilungen an die Anleger werden
mindestens in einer Luxemburger Tageszeitung
verodffentlicht. Daneben kdnnen diese Mitteilungen
noch in einem oder mehreren Tagesblattern in
den Vertriebslandern des Fonds veroffentlicht
werden.

Artikel 177 ANWENDBARES RECHT, GERICHTS-
STAND UND VERTRAGSSPRACHE

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonder-
reglements des Fonds unterliegen Luxemburger
Recht. Insbesondere gelten in Ergénzung zu den
Regelungen des Verwaltungsreglements sowie
der Sonderreglements zu dem Fonds die
Vorschriften des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen.
Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen
den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen
Gerichts im Gro3herzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind
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berechtigt, sich selbst und den Fonds im Hinblick
auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds
beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht
eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem
Anteile des Fonds offentlich vertrieben werden,
soweit es sich um Anspriche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land ans&ssig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungs-
reglements und der Sonderreglements st
mafRgeblich, falls im jeweiligen Sonderreglement
nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung
getroffen wurde.

Artikel 18 INKRAFTTRETEN

Das Verwaltungsreglement sowie jedes Sonder-
reglement treten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft,
sofern nichts anderes im Sonderreglement des Fonds
bestimmt ist. Anderungen im Verwaltungsreglement
sowie in den jeweiligen Sonderreglements treten am
Tage ihrer Veréffentlichung im Mémorial in Kraft, soweit
nichts anderes bestimmt ist.

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 9. November
2009 in Kraft.
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SONDERREGLEMENT
PRIMA-Classic

Artikel 1 DER FONDS

Der Fonds ,PRIMA"“ (der "Fonds") besteht aus einem
oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds
ergibt den Fonds. Fir jeden Teilfonds des Fonds ist
das Verwaltungsreglement anwendbar. Erganzend
bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds
PRIMA-Classic (,der Teilfonds*) die Bestimmungen
dieses Sonderreglements.

Artikel 2 ANLAGEPOLITIK

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist konservativ und
chancenwahrend ausgerichtet und die Anlagen
erfolgen weltweit.

Das Nettovermdgen des Teilfonds besteht mindestens
zu 20% aus fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren und  Geldmarktinstrumente  sowie
flissigen Mitteln. Die Emittenten der fest- und variabel
verzinslichen Wertpapiere muissen mindestens ein
BBB- Rating (Standard & Poor’s), besitzen bzw. ein
Baa3 Rating (Moody’s). AuRerdem muss das
Nettovermdgen mindestens zu 20% in erstklassige
Aktien (Blue Chips) angelegt werden, d.h. Aktien von
Gesellschaften mit einer grossen Marktkapitalisierung,
welche Bestandteil der bedeutenden europdischen,
amerikanischen oder asiatischen Marktindizes sind.

Daneben kann das Nettovermdgen:
- bis zu 30% in Aktien- und Rentenfonds

- bis zu 20% in Zertifikate auf zuldssige
Vermogenswerte

- bis zu 20% in  Genussscheine  und
Wandelanleihen (direkt oder in Form von OGAW
oder andere OGA)

- bis zu 10% in fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren einer Bonitdt schlechter als
"Investment Grade" (nach Definition der
Ratingagentur) aber mindestens B- (Standard &
Poor’s) oder B3 (Moody’s)

- bis zu 10% in Aktien und andere bdrsengangige
Beteiligungspapiere von Emittenten mit einer
Marktkapitalisierung unter 100 Mio. Euro

- bis zu 10% direkt in Schwellenlandern ("Emerging
Markets")

investiert werden.

Mit Ausnahme der oben genannten Anlagen in
Schwellenl&ndern wird grundsétzlich in Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente investiert werden, die an
einer Wertpapierborse oder an einem anderen
geregelten Markt der OECD-Lander gehandelt werden.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch
der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate*)
zu Anlage- und Absicherungszwecken vorgesehen.

Anlageziele

Ziel des PRIMA-Classic ist die Erzielung eines
moglichst hohen Wertzuwachses mittels gewinn-
bringender Anlage in Wertpapieren und sonstigen
zuldssigen Vermdgenswerten. Die Ertrdge werden
nicht ausgeschuttet, sondern im Teilfondsvermdgen
wiederangelegt. Dadurch ist die Moglichkeit gegeben,
dass langfristig das Vermdgen des Teilfonds steigt.

Anlegerprofil

Der PRIMA-Classic dient risikobewussten, langfristig
orientierten, konservativ ausgerichteten und primar
vermodgenden Anlegern, die an der Wertentwicklung
eines weltweit diversifizierten Portfolios teilhaben
mochten.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen
Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch
gréRBere Wertschwankungen akzeptieren. Generell
unterliegt daher dieser internationale Fonds einem
héheren Kursschwankungsrisiko als beispielsweise ein
internationaler Rentenfonds oder ein gemischter
Fonds.

Risikoprofil
Aufgrund der Zusammensetzung des
Teilfondsvermdgens besteht ein erhdhtes

Gesamtrisiko, dem hohe Ertragschancen gegenuber
stehen.

Die Wertentwicklung der Teilfondsanteile ist vor allem
von Kursveranderungen an den Kapital- und
Devisenmérkten abhangig. Daher kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des
Netto-Teilfondsvermdégens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die
vorgenannten Derivate konnen erworben werden,
sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wéhrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
Swaps, Instrumente zum  Management von
Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die
Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR
ANLAGEPOLITIK SOWIE RISIKOBETRACHTUNG*
des Verkaufsprospekts und insbesondere auf das
erhdhte Emittentenrisiko bei festverzinslichen
Wertpapieren verwiesen.

Artikel 3 ANTEILE

1. Inhaberanteile werden in Globalurkunden verbrieft
und Namensanteile werden in das Anteilregister
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eingetragen; ein Anspruch auf die Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.

3. Folgende Anteilsklassen sind vorgesehen, die
sich wie folgt von einander unterscheiden:

Anteilsklasse A:

Fir diese Anteilsklasse wird ein Ausgabeaufschlag von
maximal 5,75% des Ausgabepreises erhoben und die
Mindestanlagesumme fir Erstzeichnungen betragt
EUR 2.500. Die minimale monatliche Sparplanrate
betrdgt EUR 100. Fur Anteile dieser Klasse wird eine
Verwaltungsvergutung von maximal 1,25% p.a. des
Netto-Teilfondsvermégens zzgl. EUR 750 monatlich
und eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,50% p.a.
erhoben.

Daneben fallt ein Erfolgshonorar von 10% auf den 8%
Ubersteigenden Zuwachs des NIW an, multipliziert mit
dem durchschnittlichen Nettovermdgen wéhrend des
betroffenen Jahres. Diese Gebuhr ist jedes Jahr
wahrend des Monats zahlbar, der auf das Ende des
Geschéftsjahres folgt. Solange der NIW am Ende des
Geschéftsjahres unter dem hochsten NIW zu jedem
vorangegangenen Geschaftsjahresende liegt, ist kein
Erfolgshonorar zu zahlen. Diese Vergutung ist jahrlich
zzgl. evtl. anfallender Mehrwertsteuer in dem auf das
Geschéftsjahr folgenden Monat zu Lasten des
Teilfondsvermdgens PRIMA-Classic zahlbar.

Anteilsklasse G:

Diese Anteilsklasse ist GroRanlegern vorbehalten. Es
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben und die
Mindestanlagesumme fiir Erstzeichnungen betragt
EUR 1 Million. Fur Anteile dieser Klasse wird eine
Verwaltungsvergutung von maximal 0,80% p.a. des
Netto-Teilfondsvermdgens zzgl. EUR 750 monatlich
erhoben.

Daneben féllt ein Erfolgshonorar, wie unter

Anteilsklasse A beschrieben, an.

Artikel 4 WAHRUNG, AUSGABE, RUCKNAHME
UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

1. Die Wahrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf Artikel 7
des Verwaltungsreglements zzgl eines
Ausgabeaufschlags in Hohe der oben angefiihrten
Prozentsatze. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebuhren oder andere Belastungen erhdhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Er ist
innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag
zahlbar.

3. Ricknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des Anteilwertes der betreffenden
Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden
Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds
erhoben werden, in den getauscht werden soll.

Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betragt
diese hdchstens 1% des Anteilwertes des
Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen
soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz
zwischen den Verkaufsprovisionen auf die
Anteilwerte der betreffenden Teilfonds bleibt
hiervon unberthrt.

Artikel 5 ERTRAGSVERWENDUNG

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie
sonstige ordentliche Ertrage werden nach Maf3gabe
der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den
ordentlichen Nettoertrdgen die realisierten
Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrdge nicht
wiederkehrender Art abziglich realisierter
Kapitalverluste, ausschitten.

Artikel 6 DEPOTBANK

Depotbank ist die DZ BANK International S.A., eine
Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April
1993 uber den Finanzsektor.

Artikel 7 KOSTEN FUR DIE VERWALTUNG UND
VERWAHRUNG DES TEILFONDS-
VERMOGENS

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus
dem Vermogen des Teilfonds ein Entgelt von bis
zu 1,25% p.a. des Netto-Vermdgens zzgl. EUR
1.500 monatlich, abhéangig von der
entsprechenden Anteilsklasse (siehe Artikel 3)
des Teilfonds zu erhalten, das auf der Grundlage
des Netto-Teilfondsvermdgens per Monatsultimo
zu berechnen und monatlich nachtraglich
auszuzahlen ist.

2. Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt
ein Erfolgshonorar in nachstehender Hohe zu
erhalten: 10% auf den 8% Ubersteigenden
Zuwachs des NIW, multipliziert mit dem
durchschnittlichen Nettovermégen wahrend des
betroffenen Jahres. Diese Gebihr ist jedes Jahr
wahrend des Monats zahlbar, der auf das Ende
des Geschéftsjahres folgt. Solange der NIW am
Ende des Geschéftsjahres unter dem héchsten

NIW zu jedem vorangegangenen
Geschéftsjahresende liegt, ist kein Erfolgshonorar
zu zahlen.

3. Fur die Abgeltung der mit der laufenden
Betreuung der Anleger verbundenen Kosten ist
die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem
Vermogen des Teilfonds eine Betreuungsgebuhr
von bis zu 0,50% des Netto-Vermdgens abhéangig
von der entsprechenden Anteilsklasse (siehe
Artikel 3) des Teilfonds zu erhalten, das auf der
Basis des Netto-Teilfondsvermégens am Ende
des entsprechenden Kalendermonats pro rata
temporis zu berechnen und  monatlich
nachtraglich auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank erhélt aus dem Vermdgen des
Teilfonds:
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a. Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank von
bis zu 010 % p.a. des Netto-
Teilfondsvermégens, Minimum EUR 1.500,--
monatlich. Die Depotbankvergitung wird pro
rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezabhilt.

b. Kosten und Auslagen, die der Depotbank
aufgrund einer zulédssigen und marktublichen
Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von
Vermogenswerten des Teilfonds gemal
Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements
entstehen.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fir lhre
Tatigkeit als Zentralverwaltung ein Entgelt in Hohe
von bis zu 0,025% p.a. des Netto-
Teilfondsvermdgens, das monatlich nachtréglich
am Monatsultimo auszuzahlen ist. Daneben erhélt
die Zentralverwaltungsstelle eine Grundvergutung
in Hohe von monatlich bis zu 2.000,- Euro.

6. Die Register- und Transferstelle erhalt fir lhre
Tatigkeit eine Vergitung in H6he von 25 Euro p.a.
je Anlagekonto, 40 Euro p.a. je Anlagekonto mit
Spar und/oder Entnahmeplan und 15 Euro p.a. je
institutionelles Anlagekonto, sowie eine maximale
jahrliche Grundgebiihr von bis zu 3.000 Euro.

7. Alle Vergitungen verstehen sich zuzlglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Artikel 8 RECHNUNGSJAHR

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am
31. Dezember.

Artikel 9 DAUER DES TEILFONDS

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Sonderreglement des Teilfonds PRIMA-Classic tritt
am 9. November 2009 in Kraft.
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SONDERREGLEMENT
PRIMA-Jumbo

Artikel 1 DER FONDS

Der Fonds ,PRIMA" (der "Fonds") besteht aus einem
oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds
ergibt den Fonds. Fir jeden Teilfonds des Fonds ist
das Verwaltungsreglement anwendbar. Erganzend
bzw. abweichend hiervon gelten fir den Teilfonds
PRIMA-Jumbo (,der Teilfonds) die Bestimmungen
dieses Sonderreglements.

Artikel 2 ANLAGEPOLITIK

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist chancenorientiert
ausgerichtet.

Die Anlage der Gelder erfolgt weltweit tberwiegend in
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere. Bei der
Auswahl von Aktien kann in groRkapitalisierte
Substanzwerte (,Large Caps") investiert werden. Dabei
wird auf eine internationale Streuung geachtet. Unter
Substanzwerte sind Titel zu verstehen, deren
Borsenkurs  durch  entsprechende fundamentale
Unternehmensdaten manifestiert wird. Die Anlagen
kénnen auch unbeschrankt direkt in Schwellenlandern
("Emerging Markets") erfolgen.

Daneben ist auch die Anlage in sonstige zuldssige
Vermogenswerte wie fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere und Geldmarkinstrumente méglich.

Eine Anlage bis zu 10% in OGAW und andere OGA ist
moglich.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch
der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate")
zu Anlage- und Absicherungszwecken vorgesehen.

Anlageziele

Ziel des PRIMA-Jumbo ist die Erzielung eines
moglichst hohen Wertzuwachses mittels gewinn-
bringender Anlage in Wertpapieren und sonstigen
zulassigen Vermogenswerten. Die Ertrage werden
nicht ausgeschiittet, sondern im Teilfondsvermégen
wiederangelegt. Dadurch ist die Mdglichkeit gegeben,
dass langfristig das Vermogen des Teilfonds steigt.

Anlegerprofil

Der PRIMA-Jumbo dient  chancenorientierten,
langfristig ausgerichteten und priméar vermégenden
Anlegern, die an der Wertentwicklung eines weltweit
diversifizierten und primar in Aktien anlegenden
Teilfonds teilhaben mdéchten.

Er eignet sich fur Anleger, die an hohen
Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch
gréRBere Wertschwankungen akzeptieren. Generell
unterliegt daher dieser international anlegende Fonds

einem hoheren Kursschwankungsrisiko als beispiels-
weise ein internationaler Rentenfonds.

Risikoprofil

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfonds-
vermdgens besteht ein erhéhtes Gesamtrisiko, dem
hohe Ertragschancen gegenuiber stehen.

Die Wertentwicklung der Teilfondsanteile ist vor allem
von Kursverdnderungen an den Kapital- und
Devisenmérkten abhéngig. Daher kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des
Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die
vorgenannten Derivate koénnen erworben werden,
sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschéfte in Optionen,
Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
Swaps, Instrumente  zum  Management  von
Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschéafte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die
Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR
ANLAGEPOLITIK SOWIE RISIKOBETRACHTUNG"
und insbesondere die Risikofaktoren im
Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlédndern des
Verkaufsprospekts verwiesen.

Artikel 3 ANTEILE

1 Inhaberanteile werden in Globalurkunden verbrieft
und Namensanteile werden in das Anteilregister
eingetragen; ein Anspruch auf die Auslieferung
effektiver Stuicke besteht nicht.

2 Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.

3 Folgende Anteilsklassen sind vorgesehen, die
sich wie folgt von einander unterscheiden:

Anteilsklasse A:

Fur diese Anteilsklasse wird ein Ausgabeaufschlag von
maximal 5,75% des Ausgabepreises erhoben und die
Mindestanlagesumme fur Erstzeichnungen betragt
EUR 2.500. Die minimale monatliche Sparplanrate
betragt EUR 100. Fir Anteile dieser Klasse wird eine
Verwaltungsvergitung von maximal 1,25% p.a. des
Netto-Teilfondsvermdgens zzgl. EUR 750 monatlich
und eine Betreuungsgebuhr von bis zu 0,50% p.a.
erhoben.

Daneben féllt ein Erfolgshonorar an, das fir die
jeweiligen Fondsmanager wie folgt definiert ist:

Performance-Fee

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt auf das von ihr
verwaltete Teilfondsvermégen des PRIMA-Jumbo eine
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erfolgsabhangige Vergitung (Performance-Fee) zzgl.
evtl. anfallender Mehrwertsteuer. Fur die Vergitung
werden taglich Rickstellungen gebildet und der Saldo
am Geschéftsjahresende an die
Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Die Hohe der
Performance-Fee ist abhéangig von der
Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zur
definierten Benchmark, dem MSCI World (Euro /
MSERWI). Die erfolgsabhéangige Vergutung wird téglich
abgegrenzt und betragt 15% des Betrages, um den die
Wertentwicklung des Teilfonds diejenige des
Vergleichsindexes wahrend eines Geschéftsjahres
Ubersteigt. Wird die Benchmark hingegen
unterschritten, so reduziert sich der bis dahin
aufgelaufene positive Saldo um den durch die
Underperforrmance entstandenen negativen
Ergebnisbeitrag. Negative und positive
Tagesberechnungen werden taglich saldiert und, im
Falle eines  positiven  Jahresendsaldos, als
Performance-Fee an die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt. Ein evtl. entstehender negativer
Ergebnissaldo wird in Form einer Nebenrechnung in
das néchste Geschaftsjahr  vorgetragen. Die
Performance-Fee wird auch dann gezahlt, wenn die
Gesamtperformance des Teilfonds zum
Geschéftsjahresende negativ verlauft. Es reicht aus,
dass die Performance des Teilfonds die Performance
des Vergleichsindexes wahrend eines Geschéftsjahres
Ubersteigt.

Anteilsklasse G:

Diese Anteilsklasse ist GroRanlegern vorbehalten. Es
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben und die
Mindestanlagesumme fir Erstzeichnungen betrégt
EUR 1 Million. Fur Anteile dieser Klasse wird eine
Verwaltungsvergutung von maximal 0,80% p.a. des
Netto-Teilfondsvermdgens zzgl. EUR 750 monatlich
erhoben.

Daneben fallt ein Erfolgshonorar, wie unter
Anteilsklasse A beschrieben, an.

Artikel 4 WAHRUNG, AUSGABE, RUCKNAHME
UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

1. Die Wahrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemafR Artikel 7
des Verwaltungsreglements zzgl. eines
Ausgabeaufschlags in Hohe der oben angefuihrten
Prozentsatze. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebihren oder andere Belastungen erhohen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Er ist
innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

3. Ricknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des Anteilwertes der betreffenden
Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden
Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erhoben
werden, in den getauscht werden soll. Wird eine
Umtauschprovision erhoben, so betragt diese
hochstens 1% des Anteilwertes des Teilfonds, in

welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine
Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen den
Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der
betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberihrt.

Artikel 5 ERTRAGSVERWENDUNG

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie
sonstige ordentliche Ertrdage werden nach Mal3gabe
der Verwaltungsgesellschaft grundséatzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den
ordentlichen Nettoertragen die realisierten Kapital-
gewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrdge nicht
wiederkehrender Art abziglich realisierter
Kapitalverluste, ausschiitten.

Artikel 6 DEPOTBANK

Depotbank ist die DZ BANK International S.A., eine
Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April
1993 Uber den Finanzsektor.

Artikel 7 KOSTEN FUR DIE VERWALTUNG UND
VERWAHRUNG DES TEILFONDS-
VERMOGENS

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus
dem Vermogen des Teilfonds ein Entgelt von bis
zu 1,25% p.a. des Netto-Vermogens zzgl. EUR
1.500 monatlich, abhangig von der
entsprechenden Anteilsklasse (siehe Artikel 3)
des Teilfonds zu erhalten, das auf der Grundlage
des Netto-Teilfondsvermdgens per Monatsultimo
zu berechnen und monatlich nachtréglich
auszuzahlen ist.

2. Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt
ein Erfolgshonorar in zu erhalten, dass in Artikel 3
des Sonderreglements ausfihrlich beschrieben
ist.

3. Fur die Abgeltung der mit der laufenden
Betreuung der Anleger verbundenen Kosten ist
die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem
Vermdgen des Teilfonds eine Betreuungsgebihr
von bis zu 0,50% des Netto-Vermdgens abhéngig
von der entsprechenden Anteilsklasse (siehe
Artikel 3) des Teilfonds zu erhalten, das auf der
Basis des Netto-Teilfondsvermdégens am Ende
des entsprechenden Kalendermonats pro rata
temporis zu  berechnen und  monatlich
nachtraglich auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank erhélt aus dem Vermdgen des
Teilfonds:

a. Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Depotbank von
bis zu 0,10 % p.a. des Netto-Teilfonds-
vermdgens Minimum EUR 1.500 monatlich.
Die Depotbankvergitung wird pro rata
monatlich nachtraglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezabhilt.

b. Kosten und Auslagen, die der Depotbank
aufgrund einer zulassigen und marktiblichen
Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von
Vermogenswerten des Teilfonds geman
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Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements
entstehen;

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fur Ihre
Tatigkeit als Zentralverwaltung ein Entgelt von bis
zu 0,025 % p.a. das monatlich nachtraglich am
Monatsultimo auszuzahlen ist. Daneben erhélt die
Zentralverwaltungsstelle eine Grundvergutung in
Hohe von monatlich bis zu 2.000 Euro.

6. Die Register- und Transferstelle erhalt fir lhre
Tatigkeit eine Vergiitung in H6he von 25 Euro p.a.
je Anlagekonto, 40 Euro p.a. je Anlagekonto mit
Spar und/oder Entnahmeplan sowie eine
maximale jéhrliche Grundgebuihr von bis zu 3.000
Euro.

7. Alle Vergutungen verstehen sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.
Artikel 8 RECHNUNGSJAHR

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am
31. Dezember.

Artikel 9 DAUER DES TEILFONDS
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Sonderreglement des Teilfonds PRIMA-Jumbo tritt
am 9. November 2009 in Kraft.

40



SONDERREGLEMENT
PRIMA-Konzept

Artikel 1 DER FONDS

Der Fonds ,PRIMA"“ (der "Fonds") besteht aus einem
oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 ber Organismen
fur gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds
ergibt den Fonds. Fir jeden Teilfonds des Fonds ist
das Verwaltungsreglement anwendbar. Erganzend
bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds
PRIMA-Konzept (der ,Teilfonds") die Bestimmungen
dieses Sonderreglements.

Artikel 2 ANLAGEPOLITIK

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist chancenorientiert
ausgerichtet.

Zur Erreichung der Anlageziele investiert der Teilfonds
in

o Wertpapiere gemaf Artikel 41 Absatz 1 a) bis
d) des Luxemburger Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 (,Gesetz von 2002%),

¢ Anteile von OGAW oder OGA gemaf} Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 (,Zielfonds"),

e Festgelder,
e Derivate und

e Flissige Mittel (Kontokorrentkonten und
Tagesgeldkonten).

Der Begriff Wertpapiere umfasst hierbei auf regulierten
Markten gehandelte:

- Aktien
- Renten und Geldmarktinstrumente
- Zertifikate

Bei diesen Zertifikaten handelt es sich um
Zertifikate  auf  gesetzlich  zuléassige
Basiswerte gemafR 2007/16/EWG Art. 2
Abs. (1) wie z.B.: Aktien, Renten,
Investmentfondsanteile und Devisen.

Es kann sich jedoch ebenfalls um
Zertifikate auf andere Basiswerte handeln,
sofern diese keine derivative Komponente
enthalten (Delta-1-Zertifikate) und die
Zertifikate ~ zusatzlich nicht zu einer

physischen Lieferung des Basiswertes
fihren.

- andere strukturierte Produkte (z.B.
Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen)

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Maglichkeit, je
nach  Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements bis zu 100%  des
Fondsvermdgens in Wertpapiere, Zielfonds und
Festgelder zu investieren.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente
(,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch
Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst
neben den Optionsrechten auch Swaps und
Terminkontrakte auf alle nach dem Gesetz vom
20. Dezember 2002 und dieser Anlagepolitik
zulassigen Basiswerte.

Alle erwerbbaren Vermogensgegenstande stehen
im Einklang mit Artikel 4 des
Verwaltungsreglements.

Andere  Anlagen nach  Artikel 4 des
Verwaltungsreglements sind ebenfalls erlaubt.

Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente
sind dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und
Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 49% des
Netto-Teilfondsvermdgens beschréankt, jedoch kann, je
nach Einschatzung der Marktlage, innerhalb der
gesetzlich zuldssigen Grenzen (kurzfristig) auch bis zu
100% des Fondsvermdgens in flussigen Mitteln
gehalten werden.

Es kénnen jedoch - zusammen mit sonstigen Anlagen
nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements - nur
bis zu 10% des Teilfondsvermdgens in nachfolgend
genannte Vermdgenswerte investiert werden:

. offene, regulierte Immobilien- und Hedgefonds,
. nicht richtlinienkonforme regulierte
Rohstofffonds,

. Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle,
Hedgefonds und Immobilien,

. offene ETF’s auf Edelmetalle

Genaue Angaben (ber die Anlagegrenzen sind in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.
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Besonderer Hinweis fir den Erwerb von Anteilen im
Sinne von Artikel 46 Abs. 3 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002:

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an
Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung
auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind
gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Ricknahmegebihren zu berlicksichtigen.
Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die
einer Verwaltungsvergitung von mehr als 3%
unterliegen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des PRIMA-Konzept ist es,
weitgehend inflationssichere Anlagen zu erwerben und
unter Bericksichtigung des Anlagerisikos einen
angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Die Ertrage
werden nicht ausgeschttet, sondern im
Teilfondsvermégen wiederangelegt. Dadurch ist die
Mdoglichkeit gegeben, dass langfristig das Vermodgen
des Teilfonds steigt.

Anlegerprofil

Der PRIMA-Konzept dient chancenorientierten,
langfristig ausgerichteten und primér vermégenden
Anlegern, die an der Wertentwicklung eines weltweit
diversifizierten und primér in Zielfonds anlegenden
Teilfonds teilhaben méchten.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen
Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch
gréRBere Wertschwankungen akzeptieren. Generell
unterliegt daher dieser international anlegende Fonds
einem héheren Kursschwankungstrisiko als
beispielsweise ein internationaler Rentenfonds.

Risikoprofil

Aufgrund der Zusammensetzung des
Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko,
dem aber hohe Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken des Teilfondsvermdgens bestehen
hauptséchlich  aus  Wahrungs-, Bonitats- und
Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren.
Investmentanteile sind Wertpapiere, deren Wert sich
durch die borsentaglichen Kursschwankungen der im
Fondsvermdgen des jeweiligen Investmentfonds oder
der jeweiligen Investmentgesellschaft befindlichen
Vermogenswerte bestimmt. Aufgrund dieser
Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen
oder auch fallen. Es kann daher grundsétzlich keine
Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Des weiteren kann der Wert der Anteile an den
Zielfonds durch W&hrungsschwankungen, Devisen-
bewirtschaftungsmafRnahmen, steuerliche Regelungen,
einschliel3lich der Erhebung von Quellensteuern, sowie
durch  sonstige wirtschaftliche oder politische
Rahmenbedingungen oder Veranderungen in den
Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst
werden. Diese Risiken konnen insbesondere bei
Zielfonds auftreten, die in Schwellenlandern wie z.B.
dem asiatisch/pazifischen Raum, Lateinamerika,

Osteuropa oder dem Mittleren Osten investieren. Bei
Schwellenlandern handelt es sich um Lander, die sich
in einem Transformationsprozess hin zu einem
modernen Industriestaat befinden und deshalb in der
Regel Uber eine besonders dynamische wirtschaftliche
Entwicklung verfugen. Anlagen in Schwellenlandern
unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken
Kursschwankungen (Volatilitaten) ausdriicken kénnen.

Diese konnen u.a. aus politischen Veradnderungen,
Wechselkurséanderungen, den Buchhaltungs- und
Prufungsmethoden sowie der Praxis bei
Abschlussprifungen, die nicht immer dem in westlichen
Industriestaaten herrschenden Standards entsprechen,
Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen und -
rickflisse, geringerer Liquiditdst der Markte wegen
niedriger Bdrsenkapitalisierung oder Ausfallrisiken
aufgrund abweichender Usancen bei der Abwicklung
von Geld- und Wertpapiergeschéaften resultieren.

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an
Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Ricknahme
der Anteile Beschrankungen unterliegt, was zur Folge
hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger
liquide sind als andere Vermdgensanlagen.

Soweit das Fondsvermdgen in Zielfonds in Form eines
Umbrella-Fonds investiert wird, ist die Anlage mit
einem zusatzlichen Risiko verbunden, weil der
Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber insgesamt fir die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haften kann und sich
dieses Risiko erhdht, wenn das Fondsvermdgen
lediglich in Anteile verschiedener Teilfonds eines
einzigen Umbrella-Fonds angelegt wird.

Bei der Anlage in Aktien ist zu beachten, dass diese
erfahrungsgeman starken Kursschwankungen
unterliegen. Sie bieten Chancen fir beachtliche
Kursgewinne, denen jedoch im Falle von
Kursriickgangen entsprechend hohe Risiken
gegenuberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse
sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner
Unternehmen und Branchen sowie die
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen und politische
Perspektiven, die die Erwartungen an den
Wertpapierméarkten und damit die Kursbildung
bestimmen. Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermdgens - sowohl positiv
als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies
bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und
sonstigen Vermodgenswerten der Fall ist; insofern ist
deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck
als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls
mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgréle
(Einschuss)  sofort  geleistet  werden muss.
Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen
Gewinnen oder Verlusten fuhren.

Hierdurch kénnen sich das Risiko und die Volatilitat des
Fonds erhohen. Zielfonds, die einen L&ander- oder
Branchenschwerpunkt setzen, kénnen von negativen
Entwicklungen innerhalb der betreffenden Lander oder
Branchen starker betroffen sein als Zielfonds mit
lander- oder branchenlbergreifenden, globalen
Anlagen. Generell kann die Wertentwicklung lander-
oder branchenbezogener Zielfonds vom Bérsentrend,
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wie er zum Beispiel durch breite Marktindizes
dargestellt wird, erheblich abweichen.

Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und
Transferrisiken kommen.

Die genannten Risiken werden jedoch durch die
Streuung der Vermoégensanlagen innerhalb der
Zielfonds, deren Anteile erworben werden und durch
die Streuung innerhalb des Fondsvermdgens reduziert.

Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des
Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die
vorgenannten Derivate kodnnen erworben werden,
sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschéfte in Optionen,
Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
Swaps, Instrumente  zum Management  von
Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die
Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR
ANLAGEPOLITIK SOWIE RISIKOBETRACHTUNG*
und insbesondere die Risikofaktoren im
Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlandern des
Verkaufsprospekts verwiesen.

Artikel 3 ANTEILE

1. Inhaberanteile werden in Globalurkunden verbrieft
und Namensanteile werden in das Anteilregister
eingetragen; ein Anspruch auf die Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.
3. Fdir die Anteile gelten folgende Merkmale:

Es wird ein Ausgabeaufschlag von maximal 5,75% des
Ausgabepreises erhoben und die
Mindestanlagesumme fir Erstzeichnungen betragt
EUR 2.500. Die minimale monatliche Sparplanrate
betrdgt EUR 100. Es wird eine Verwaltungsvergitung
von maximal 1,25% p.a. zuzlglich einer monatlichen
Grundgebuhr von EUR 500 und eine Betreuungs-
gebuhr von bis zu 0,60% p.a. erhoben.

Diese Vergitungen verstehen sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Artikel 4 WAHRUNG, AUSGABE, RUCKNAHME
UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

1. Die Wahrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemafR Artikel 7
des Verwaltungsreglements zzgl. eines
Ausgabeaufschlags in Hohe der oben angefiihrten
Prozentsatze.. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Er ist
innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

3. Rucknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des Anteilwertes der betreffenden
Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden
Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erhoben
werden, in den getauscht werden soll. Wird eine
Umtauschprovision erhoben, so betragt diese
hochstens 1% des Anteilwertes des Teilfonds, in
welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine
Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen den
Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der
betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberihrt.

Artikel 5 ERTRAGSVERWENDUNG

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie
sonstige ordentliche Ertrage werden nach Maf3gabe
der Verwaltungsgesellschaft grundséatzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den
ordentlichen Nettoertragen die realisierten Kapital-
gewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrdge nicht
wiederkehrender Art abziglich realisierter
Kapitalverluste, ausschiitten.

Artikel 6 DEPOTBANK

Depotbank ist die DZ BANK International S.A., eine
Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April
1993 lber den Finanzsektor.

Artikel 7 KOSTEN FUR DIE VERWALTUNG UND
VERWAHRUNG DES TEILFONDS-
VERMOGENS

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus
dem Vermogen des Teilfonds ein Entgelt von bis
zu 1,25% p.a. des Netto-Vermbgens des
Teilfonds zu erhalten, das auf der Grundlage des
Netto-Teilfondsvermdgens per Monatsultimo zu
berechnen und monatlich nachtraglich
auszuzahlen ist. Zuzuglich  erhdlt  die
Verwaltungsgesellschaft eine monatliche
Grundgebiihr von Euro 500.

2. Fur die Abgeltung der mit der laufenden
Betreuung der Anleger verbundenen Kosten ist
die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem
Vermdgen des Teilfonds eine Betreuungsgebihr
von bis zu 0,60% des Netto-Vermdgens des
Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des
Netto-Teilfondsvermdégens  am Ende des
entsprechenden  Kalendermonats pro rata
temporis zu  berechnen und  monatlich
nachtraglich auszuzahlen ist.

3. Die Depotbank erhalt aus dem Vermdgen des
Teilfonds:

a. Ein Entgelt fir die Tatigkeit als Depotbank von
bis zu 0,080 % p.a. des Netto-Teilfonds-
vermdgens, mindestens aber EUR 1.250
monatlich. Die Depotbankvergutung wird pro
rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. ;
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b. Kosten und Auslagen, die der Depotbank
aufgrund einer zulédssigen und marktiblichen
Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von
Vermdgenswerten des Teilfonds geman
Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements
entstehen;

4. Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fur lhre
Tatigkeit als Zentralverwaltung ein Entgelt von bis
zu 0,02 % p.a. das monatlich nachtraglich
auszuzahlen ist. Daneben erhdlt die Zentral-
verwaltungsstelle eine Grundvergitung in Hohe
von monatlich bis zu 2.000 Euro.

5. Die Register- und Transferstelle erhalt fur lhre
Tatigkeit eine Vergitung in H6he von 25 Euro p.a.
je Anlagekonto, 40 Euro p.a. je Anlagekonto mit
Spar und/oder Entnahmeplan sowie eine
maximale jahrliche Grundgebuhr von bis zu 3.000
Euro.

6. Alle Vergutungen verstehen sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Artikel 8 RECHNUNGSJAHR

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am
31. Dezember.

Artikel 9 DAUER DES TEILFONDS
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Sonderreglement des Teilfonds PRIMA-Konzept
tritt am 9. November 2009 in Kraft.
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SONDERREGLEMENT
PRIMA-TOP 20

Artikel 1 DER FONDS

Der Fonds ,PRIMA"“ (der "Fonds") besteht aus einem
oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 133 des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds
ergibt den Fonds. Fir jeden Teilfonds des Fonds ist
das Verwaltungsreglement anwendbar. Erganzend
bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds
PRIMA-TOP 20 (der ,Teilfonds") die Bestimmungen
dieses Sonderreglements.

Artikel 2 ANLAGEPOLITIK

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist chancenorientiert
ausgerichtet.

Die Anlage der Gelder erfolgt weltweit in offene,
regulierte, aktiv. gemanagte Aktien-, Renten-,
geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds (OGAW). Die
Investmentanteile (Zielfonds) kénnen sowohl
bdrsennotiert (z.B. Exchange Traded Funds) als auch
nicht bérsennotiert sein.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere (wie z.B.
Aktien, Renten und andere marktfahige Wertpapiere)
und Geldmarktinstrumente gemafR Artikel 4 des
Verwaltungsreglements anlegen.

Weiterhin kann das Teilfondsvermdgen in
borsennotierte oder an einem anderen geregelten
Markt, der regelmé&Rig stattfindet, anerkannt und der
Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Zertifikate (z.B.
auf Indices (mit Ausnahme von Indices auf
Commodities, Hedgefonds und Immobilien)), die die
Voraussetzungen des Art. 41 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 erfullen, investieren.

Fir den Teilfonds dirfen flissige Mittel bis zu max.
49% des Teilfondsvermdgens gehalten werden.

Die Anlage in offene, regulierte Immobilienfonds bzw.
in sonstige Anlagen, die nicht in Einklang mit der
vorgenannten Richtlinie stehen, ist in der Summe auf
10% des Teilfondsvermdgens begrenzt.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch
der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate)
zu Anlage- und Absicherungszwecken vorgesehen.

Genaue Angaben uUber die Anlagegrenzen sind in
Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Besonderer Hinweis fir den Erwerb von Anteilen im
Sinne von Artikel 46 Abs. 3 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002:

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an
Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung
auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind
gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Ricknahmegebihren zu beriicksichtigen.
Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die

einer Verwaltungsvergiutung von mehr als 3%
unterliegen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des PRIMA-TOP 20 ist es, unter

Berucksichtigung des Anlagerisikos einen
angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Die Ertrage
werden nicht ausgeschittet, sondern im

Teilfondsvermdgen wiederangelegt. Dadurch ist die
Mdoglichkeit gegeben, dass langfristig das Vermodgen
des Teilfonds steigt.

Anlegerprofil

Der PRIMA-TOP 20 dient chancenorientierten,
langfristig ausgerichteten und primér vermdgenden
Anlegern, die an der Wertentwicklung eines weltweit
diversifizierten und primér in Zielfonds anlegenden
Teilfonds teilhaben méchten.

Er eignet sich fir Anleger, die an hohen
Wertsteigerungen interessiert sind und dabei auch
groRere Wertschwankungen akzeptieren. Generell
unterliegt daher dieser international anlegende Fonds
einem héheren Kursschwankungsrisiko als
beispielsweise ein internationaler Rentenfonds.

Risikoprofil

Aufgrund der Zusammensetzung des
Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko,
dem aber hohe Ertragschancen gegeniiber stehen.

Die Risiken des Teilfondsvermdgens bestehen
hauptséchlich aus  Wahrungs-, Bonitdts- und
Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren.
Investmentanteile sind Wertpapiere, deren Wert sich
durch die borsentaglichen Kursschwankungen der im
Fondsvermdgen des jeweiligen Investmentfonds oder
der jeweiligen Investmentgesellschaft befindlichen
Vermobgenswerte bestimmit. Aufgrund dieser
Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen
oder auch fallen. Es kann daher grundséatzlich keine
Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Des Weiteren kann der Wert der Anteile an den
Zielfonds durch Wahrungsschwankungen, Devisen-
bewirtschaftungsmafRnahmen, steuerliche Regelungen,
einschlie3lich der Erhebung von Quellensteuern, sowie
durch  sonstige wirtschaftliche oder politische
Rahmenbedingungen oder Verdnderungen in den
Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst
werden. Diese Risiken kdnnen insbesondere bei
Zielfonds auftreten, die in Schwellenlandern wie z.B.
dem asiatisch/pazifischen Raum, Lateinamerika,
Osteuropa oder dem Mittleren Osten investieren. Bei
Schwellenlandern handelt es sich um Lander, die sich
in einem Transformationsprozess hin zu einem
modernen Industriestaat befinden und deshalb in der
Regel Uber eine besonders dynamische wirtschaftliche
Entwicklung verfugen. Anlagen in Schwellenlandern
unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken
Kursschwankungen (Volatilitaten) ausdriicken kénnen.

Diese konnen u.a. aus politischen Veranderungen,
Wechselkursénderungen, den Buchhaltungs- und
Prufungsmethoden sowie der Praxis bei
Abschlusspriifungen, die nicht immer dem in westlichen
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Industriestaaten herrschenden Standards entsprechen,
Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen und -
rickflisse, geringerer Liquiditdt der Markte wegen
niedriger Borsenkapitalisierung oder Ausfallrisiken
aufgrund abweichender Usancen bei der Abwicklung
von Geld- und Wertpapiergeschéften resultieren.

Die Anlage des Fondsvermégens in Anteilen an
Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Rucknahme
der Anteile Beschrankungen unterliegt, was zur Folge
hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger
liquide sind als andere Vermdgensanlagen.

Soweit das Fondsvermdgen in Zielfonds in Form eines
Umbrella-Fonds investiert wird, ist die Anlage mit
einem zusatzlichen Risiko verbunden, weil der
Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber insgesamt fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haften kann und sich
dieses Risiko erhtéht, wenn das Fondsvermégen
lediglich in Anteile verschiedener Teilfonds eines
einzigen Umbrella-Fonds angelegt wird.

Bei der Anlage in Aktien ist zu beachten, dass diese
erfahrungsgeman starken Kursschwankungen
unterliegen. Sie bieten Chancen fur beachtliche
Kursgewinne, denen jedoch im Falle von
Kursriickgangen entsprechend hohe Risiken
gegenuberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse
sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner
Unternehmen und Branchen sowie die
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen und politische
Perspektiven, die die Erwartungen an den
Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung
bestimmen. Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermégens - sowohl positiv
als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies
bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und
sonstigen Vermodgenswerten der Fall ist; insofern ist
deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck
als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls
mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgro3e
(Einschuss) sofort  geleistet  werden muss.
Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen
Gewinnen oder Verlusten fihren.

Hierdurch kénnen sich das Risiko und die Volatilitat des
Fonds erhdhen. Zielfonds, die einen Lander- oder
Branchenschwerpunkt setzen, kdnnen von negativen
Entwicklungen innerhalb der betreffenden Lander oder
Branchen starker betroffen sein als Zielfonds mit
lander- oder branchenlbergreifenden, globalen
Anlagen. Generell kann die Wertentwicklung lander-
oder branchenbezogener Zielfonds vom Bérsentrend,
wie er zum Beispiel durch breite Marktindizes
dargestellt wird, erheblich abweichen.

Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und
Transferrisiken kommen.

Die genannten Risiken werden jedoch durch die
Streuung der Vermoégensanlagen innerhalb der
Zielfonds, deren Anteile erworben werden und durch
die Streuung innerhalb des Fondsvermdégens reduziert.

Zur Absicherung und zur Renditeoptimierung des
Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des

Verwaltungsreglements auch Derivate nutzen. Die
vorgenannten Derivate kodnnen erworben werden,
sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt.

Der Teilfonds kann dabei Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
Swaps, Instrumente zum  Management von
Kreditrisiken oder Wertpapierleihgeschéafte tatigen.

In diesem Zusammenhang wird auch auf die
Anmerkungen im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE ZUR
ANLAGEPOLITIK SOWIE RISIKOBETRACHTUNG"
und insbesondere die Risikofaktoren im
Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlédndern des
Verkaufsprospekts verwiesen.

Artikel 3 ANTEILE

1. Inhaberanteile werden in Globalurkunden verbrieft
und Namensanteile werden in das Anteilregister
eingetragen; ein Anspruch auf die Auslieferung
effektiver Stuicke besteht nicht.

2. Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.
3. Fir die Anteile gelten folgende Merkmale:

Es wird ein Ausgabeaufschlag von maximal 5,25% des
Ausgabepreises erhoben und die
Mindestanlagesumme fir Erstzeichnungen betréagt
EUR 500. Die minimale monatliche Sparplanrate
betrégt EUR 50. Es wird eine Verwaltungsvergutung
von maximal 1,30% p.a. zuziglich einer monatlichen
Grundgebuhr von EUR 500 und eine Betreuungs-
gebihr von bis zu 0,50% p.a. erhoben.

Diese Vergitungen verstehen sich zzgl. einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Artikel 4 WAHRUNG, AUSGABE, RUCKNAHME
UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

1. Die Wahrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf Artikel 7
des Verwaltungsreglements zzgl. eines
Ausgabeaufschlags in Hohe der oben angefiihrten
Prozentsatze.. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebuhren oder andere Belastungen erhdhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Er ist
innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

3. Rucknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des Anteilwertes der betreffenden
Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden
Teilfonds. Dabei kann eine Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erhoben
werden, in den getauscht werden soll. Wird eine
Umtauschprovision erhoben, so betragt diese
hochstens 1% des Anteilwertes des Teilfonds, in
welche(n) der Umtausch erfolgen soll; eine
Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen den
Verkaufsprovisionen auf die Anteilwerte der
betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberihrt.
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Artikel 5 ERTRAGSVERWENDUNG

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie
sonstige ordentliche Ertrdge werden nach Maf3gabe
der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich thesauriert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch neben den
ordentlichen Nettoertrdgen die realisierten Kapital-
gewinne, die Erlose aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrdge nicht
wiederkehrender Art abzlglich realisierter
Kapitalverluste, ausschiitten.

Artikel 6 DEPOTBANK

Depotbank ist die DZ BANK International S.A., eine
Bank im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April
1993 Uber den Finanzsektor.

Artikel 7 KOSTEN FUR DIE VERWALTUNG UND
VERWAHRUNG DES TEILFONDS-
VERMOGENS

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus
dem Vermdgen des Teilfonds ein Entgelt von bis
zu 1,30% p.a. des Netto-Vermogens des Teilfonds
zu erhalten, das auf der Grundlage des Netto-
Teilfondsvermégens  per  Monatsultimo  zu
berechnen und monatlich nachtraglich
auszuzahlen ist. Zuziiglich erhalt die
Verwaltungsgesellschaft eine monatliche
Grundgebiihr von Euro 500.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fur den
Teilfonds PRIMA-TOP 20 eine erfolgsabhangige
Vergltung in Hohe von 15% des Uber 8% pro
Geschéftsjahr hinausgehenden Anstiegs des
Teilfonds, multipliziert mit dem durchschnittlichen
Nettovermdgen des Teilfonds wahrend des
betroffenen Jahres. Solange der NIW am Ende
des Geschéaftsjahres unter dem héchsten NIW zu
jedem vorangegangenen Geschéftsjahresende
liegt, ist kein Erfolgshonorar zu zahlen.

Diese Vergitung ist jahrlich zzgl. evtl. anfallender
Mehrwertsteuer in dem auf das Geschaftsjahr
folgenden Monat zu Lasten des
Teilfondsvermdgens PRIMA-TOP 20 zahlbar.

3. Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung
der Anleger verbundenen Kosten ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem
Vermégen des Teilfonds eine Betreuungsgebihr
von bis zu 0,50% p.a. des Netto-Vermdgens des
Teilfonds zu erhalten, das auf der Basis des Netto-
Teilfondsvermdgens am Ende des entsprechenden
Kalendermonats pro rata temporis zu berechnen
und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank erhalt aus dem Vermoégen des
Teilfonds:

a. Ein Entgelt fir die Tatigkeit als Depotbank von
bis zu 0,080 % p.a. des Netto-Teilfonds-
vermdogens. Die Depotbankvergutung wird pro
rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezabhlt.

b. Kosten und Auslagen, die der Depotbank
aufgrund einer zuldssigen und marktiblichen
Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von
Vermdgenswerten des Teilfonds geman
Artikel 3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements
entstehen.

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fur lhre
Tétigkeit als Zentralverwaltung ein Entgelt von bis
zu 0,05 % p.a. das monatlich nachtraglich
auszuzahlen ist. Daneben erhdlt die Zentral-
verwaltungsstelle eine Grundvergitung in Hohe
von monatlich 500 Euro.

6. Die Register- und Transferstelle erhalt fur lhre
Tatigkeit eine Vergitung in H6he von 25 Euro p.a.
pro Registergeschaft und 40 Euro p.a. je
Anlagekonto mit Spar und/oder Entnahmeplan.

7. Alle Vergitungen verstehen sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Artikel 8 RECHNUNGSJAHR

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am
31. Dezember.

Artikel 9 DAUER DES TEILFONDS

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Sonderreglement des Teilfonds PRIMA-TOP 20
tritt am 9. November 2009 in Kraft.
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HINWEISE FUR ANLEGER IN DER BUNDES-
REPUBLIK DEUTSCHLAND

Die Zahl- und Informationsstelle flir den Fonds in der
Bundesrepublik Deutschland (,die deutsche Zahl- und
Informationsstelle*) ist die DZ BANK AG, Deutsche
Zentralgenossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz
der Republik, D- 60265 Frankfurt am Main.

Zeichnungsantrage, Riucknahmeauftrage sowie
Umtauschantrage kénnen auch bei der vorgenannten
Zabhlstelle abgegeben werden.

Samtliche Zahlungen an die Anleger kénnen uber die
vorgenannte Zabhlstelle erfolgen.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der
Bundesrepublik Deutschland in der ,Borsen-Zeitung“
veroffentlicht. AulRerdem werden die Ausgabe- und
Rucknahmepreise bdrsentaglich in der Bundesrepublik
Deutschland in der ,Bérsen-Zeitung“ veroffentlicht. Des
Weiteren konnen die Ausgabe-, Riicknahme- und
Umtauschpreise bei der vorgenannten Zahl- und
Informationsstelle kostenlos erfragt werden.

Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt (nebst Anhangen),
das Verwaltungsreglement und die Sonderreglements,
der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der
luxemburgischen Zahlstelle und bei der deutschen
Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhaltlich.

Dariiber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft,
den Zahlstellen und der Informationsstelle die Satzung
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbankvertrag,
der Zentralverwaltungsvertrag und der Register- und
Transferstellenvertrag kostenlos einsehbar.

Widerrufsrecht nach § 126 Investmentgesetz

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch
miindliche Verhandlungen auRerhalb der standigen
Geschéaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer
seine Erklarung tber den Kauf binnen einer Frist von
zwei Wochen der auslandischen
Verwaltungsgesellschaft gegeniber schriftlich
widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauft
vermittelt, keine standigen Geschaftsrdume hat.
Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft i. S. d. §
312b des Burgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem
Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf
dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (8 312d
Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige
Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist
gegenuber der Verwaltungsgesellschaft, IPConcept
Fund Management S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445
Luxemburg-Strassen, schriftlich unter Angabe der
Person des Erklarenden einschliellich dessen
Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht
erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem

Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechung
Uibersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber
das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die
Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben
hat

oder

er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf
der Anteile gefuhrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung geméafl § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kéaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die auslandische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kéufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung
der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.

Das Recht zum Widerruf gilt auch dann, wenn der
Verkauf der Anteile durch den Anleger selbst
stattfindet.

Besondere Risiken durch neue steuerliche
Nachweispflichten fur Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen
Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu
erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der
bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen zu
belegen. Die Grundlagen fir die Berechnung dieser
Angaben kénnen unterschiedlich ausgelegt und es
kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von
der Verwaltungsgesellschaft angewandte Methodik fir
die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt
anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger dessen
bewusst sein, dass eine Korrektur im Allgemeinen nicht
fur die Vergangenheit durchgefiihrt wird, sollten Fehler
fur die Vergangenheit erkennbar werden, sondern
grundsatzlich erst fir das laufende Geschéftsjahr
berlcksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur
die Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine
Ausschiittung erhalten bzw. einen Thesaurierungs-
betrag zugerechnet bekommen, belasten oder
begunstigen.
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HINWEISE FUR ANLEGER IN DER REPUBLIK
OSTERREICH

Die Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, A-1010 Wien, hat die Funktion der Zahl-
und Informationsstelle sowie die Steuerliche Vertretung
fir die Republik Osterreich iibernommen.

Rucknahmeantrage fur die Anteile kdnnen bei der
Osterreichischen Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden. Die Ricknahmeerldse, etwaige
Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die
Anleger koénnen (ber die Osterreichische Zahlstelle
geleitet werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind der jeweils
glltige komplette sowie vereinfachte Verkaufsprospekt,
die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
und allfallige sonstige Unterlagen kostenlos erhaltlich.

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der
Osterreichischen Zahl- und Informationsstelle erhéltlich.

Publikumsorgan

Die jeweiligen Nettoinventarwerte der Teilfonds sowie
alle Gbrigen Bekanntmachungen an die Anleger werden
in ,die Presse" publiziert.

In Osterreich sind nachfolgend angefiihrte Teilfonds
zum offentlichen Vertrieb zugelassen:

PRIMA- Classic, PRIMA- Jumbo, PRIMA- Konzept,
PRIMA- Top 20
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