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1. VILICO Global Select im Uberblick

Dieser Bericht dient zu lhrer Information, zugleich ist er, zusammen
mit dem aktuell glltigen Verkaufsprospekt, Bestandteil der
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen, die den Erwerbern
von Anteilen an unseren Fonds zur Verfiigung gestellt werden
missen.

Der ausfiihrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, die
Vertragsbedingungen sowie der aktuelle Halbjahresbericht des
Sondervermdgens sind kostenlos erhéltlich bei Société Générale
Securities Services, Apianstrasse 5, 85774 Unterféhring.

1.1 Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden
borsentaglich berechnet und verdffentlicht. Die aktuellen
Anteilpreise erhalten Sie bei allen Zahlstellen der Fonds. Diese
kénnen Sie der Seite 19 entnehmen.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden regelmaBig in
hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen
verdffentlicht.

1.2 Anlagestrategie

Das Anlageziel soll durch Nutzung einer auf eine weltweite
Anlageallokation ausgerichteten Anlagestrategie erreicht werden.
Die Gesellschaft legt fir das Sondervermdgen vorwiegend in
Aktienfonds, Aktienzertifikate und Indexfonds an. Die Auswahl der
am attraktivsten bewerteten Aktienmérkte erfolgt anhand eines
komplexen Analyseverfahrens. In Abhéngigkeit von der Marktlage
kann die Aktienquote im Sondervermégen auch deutlich gesenkt
und die freigewordenen Mittel in defensivere Assetklassen (z.B.
Anleihen, Rentenfonds, Mischfonds) investiert werden.

1.3 Anlageziel

Das Sondervermdgen VILICO Global Select ist ein
wachstumsorientierter Investmentfonds. Das Anlageziel ist
langfristiges Uiberdurchschnittliches Kapitalwachstum bei
unterdurchschnittlichem Aktienrisiko.

Fondsdaten

Gemischtes Sondervermdgen nach
Fondst

ondstyp deutschem Recht
Fondswahrung EUR
Fondsauflage 28.12.2007
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausgabeaufschlag 5%
Verwaltungsvergltung 1,35 % p.a.
o 15 % des Wertes der
Erfolgsabhangige positiven Anteilwertentwicklung im
Verglitung Geschéftsjahr, die Uber der Marke von 5
% p.a. liegt.
Anlageberater 0,40 % p.a. zuzlglich gesetzlicher
Umsatzsteuer

Depotbankvergitung

vierteljahrliche Vergiitung von bis zu
0,0125 %*** des Wertes des
Sondervermdgens, bezogen auf den
Durchschnitt der Monatsendwerte des
betreffenden Quartals, mindestens
jedoch EUR 625,-

Total Expense Ratio

(TER)' 2,09 % p.a.
Stlickelung Globalurkunde
Wertpapierkennnummer AOMKRD

1 Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung von
Transaktionskosten, fiir das Fondsgeschaftsjahr 2007/2008

Wertentwicklung verschiedener Zeitrdume (in Wahrung)

1 Monat -1,07%
6 Monate -18,31%
Seit Auflage -18,96%

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung

des Ausgabeaufschlags

Aktuelle Instrumentenaufteilung

Aktienfonds 28,88%
Sonstige Zertifikate 12,32%
Indexfonds 12,30%
Gemischte Fonds 6,34%
Rentenfonds 5,561%
Unternehmensanleinen 3,45%
Alternative Investmentfonds 1,47%
Bankguthaben und sonstiges 29,73%

Quelle: Eigene Berechnung
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2. Jahresbericht zum 30. November 2008
VILICO Global Select

Im Berichtszeitraum kam es an den internationalen Finanzmarkten
durch eine Verscharfung der Finanzkrise und die zunehmenden

Auswirkungen auf die Realwirtschaft zu deutlichen Kursriickgéngen.

Aufgrund der negativen Rahmenbedingungen ging das
Fondsmanagement bei seinen Anlageentscheidungen sehr
vorsichtig vor.

Es wurde schrittweise in breit gestreute Global- und Emerging
Market-Fonds sowie Zielfonds investiert, die in einzelne Regionen
anlegen. Aufgrund des héheren Risikos wurde auf den Kauf von
Lander- und Branchenfonds verzichtet. Mit Reverse-Bonus-
Zertifikaten konnte sich das Fondsmanagement hohe
Seitwartsrenditen sichern und zusammen mit Short-ETF’s das
Portfolio teilweise gegen Kursriickgénge absichern. Neben diesen
MaBnahmen half eine hohe Liquiditatsreserve, die deutliche
Abwartsbewegung an den Méarkten abzufedern.

Der Fonds beendete das erste Geschaftsjahr mit einer Rendite von
minus 18,96 Prozent per 30.11.2008.

Unterféhring bei Minchen, im Februar 2009

Société Générale Securities Services Kapitalanlagegesellschaft
mbH

LUl flads.

Clive King Magdalini Moysiadou
> o _\i
”//? /f s ﬁ il
v anirx
d /y'\\. L ._.-';/
/7 7Y
Jurgen Scharfenorth Christian Wutz
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3. Vermégensaufstellung VILICO Global Select

Vermogensaufstellung zum 30. November 2008

Stiick bzw.

Kéufe/ Verkaufe/

%

. . Bestand  Zugénge Abgénge Kurswert

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. ? : Kurs . des Fonds-
Whg. in 1.000 30.11.2008 Im Berichtszeitraum in EUR vermégens

Bérsengehandeite EUR 481.750,00 6,13

Wertpapiere

Zertifikate

Commerzbank Bonus Pro

Zert. 24.09.09 DAX STK 1.200 1.200 0 EUR 47,3200 56.784,00 0,72

Commerzbank Bonus Pro

Zert. 28.12.09 DAX STK 1.200 1.200 0 EUR 46,8300 56.196,00 0,72

Commerzbank Reverse

Bonus Zt. 24.06.09 DAX STK 600 600 0 EUR 129,7000 77.820,00 0,99

Lyxor ETF DJ Stoxx 600 STK 2.500 2.500 0 EUR 116,3800 290.950,00 3,70

An organisierten Méarkten

zugelassene oder in diese EUR 1.047.907,00 13,34

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,000% BNP Paribas Safe
Capped Zt. 28.12.09 DAX EUR 2 2 0 STK 66,7400 133.480,00 1,70
0,000% BNP Paribas Safe

Capped Zt. 28.12.09 EUR 4 4 0 STK 34,3700 137.480,00 1,75

STXE50

Zertifikate

ABN AMRO Bank Bonus

7t 95.12.09 S&P 500 STK 600 600 0 EUR 84,7600 50.856,00 0,65

BNP Paribas Reverse

Bonus Zt. 25.06.09 DAX STK 450 450 0 EUR 103,9500 46.777,50 0,60

BNP Paribas Reverse

Bonus Zt. 25.06.09 SX5E STK 1.100 1.100 0 EUR 62,6900 68.959,00 0,88

Deutsche Bank Capped

Bonus Zt. 21.09.09 DAX STK 2.000 2.000 0 EUR 51,8400 103.680,00 1,32

Deutsche Bank Discount

7t 31.03.09 DJES50 3.000 STK 1.000 1.000 0 EUR 23,5700 23.570,00 0,30

Deutsche Bank Reverse

Bonus Zt. 22.06.09 DAX STK 550 550 0 EUR 138,9900 76.444,50 0,97

Dresdner Bank Discount

Zt. 04.09.09 DAX 4500 STK 3.000 3.000 0 EUR 38,4200 115.260,00 1,47

Société Générale Cap.Bo.

7t 97.03.09 DJES50 3.000 STK 800 800 0 EUR 23,7500 19.000,00 0,24

Société Générale Rev.

Cap. Bonus Zt. 18.12.09 STK 1.600 1.600 0 EUR 107,4700 171.952,00 2,19

DAX

Société Générale Rev.

Cap. Bonus Zt. 18.12.09 STK 800 800 0 EUR 125,5600 100.448,00 1,28

DAX

Wertpapier-

Investmentantsile EUR 3.990.498,68 50,80

Gruppenfremde

Wertpapier-

Investmentanteile

Adviser I-Albrech & Cie ANT 3120 3120 0 EUR 99,6400 310.876,80 3,96

OptiSelect A

Axxion Focus-Discount ANT 5900  5.900 0 EUR 36,9700 218.123,00 2,78

Zertifikat

ch:aFr,”Kg”ac Investissement ANT 63 63 0 EUR  5.221,1100 328.929,93 4,19

db x-trackers DJ EURO

STOXX 50 SHORT ETF ANT 6.200 6.200 0 EUR 48,2700 299.274,00 3,81

db x-trackers SHORTDAX ANT 4.100 4.100 0 EUR 91,6800 375.888,00 4,79
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ETF

DJE - Dividende &

ANT 2.100 2.100 0 EUR 168,0600 352.926,00 4,49
Substanz P
DWS Bonuszertifikate ANT 1.600 1.600 0 EUR 34,0500 54.480,00 0,69
Dws Convertibles ANT 2.550 2.550 0 EUR 92,7100 236.410,50 3,01
Dws Top 50 Asien ANT 2.350 2.350 0 EUR 62,1600 146.076,00 1,86
Global Advantage Funds-
Emerging Markets High ANT 135 135 0 EUR 954,0900 128.802,15 1,64
Value
HSBC Trinkaus ANT 3200  3.200 0 EUR 49,7200 159.104,00 2,03
Aktienstrukturen Europa
JPMorgan - Global
Convertibles Fund EUR A ANT 25.800 25.800 0 EUR 7,6200 196.596,00 2,50
LBBW Dividenden ANT 4800  4.800 0  EUR 26,2700 126.096,00 1,61
Strategie Euro
Ih‘ggg’}r'syStemat'C'LBB' ANT 3550  3.550 0  EUR 51,2900 182.079,50 2,32
M&G Investment (1) - M&G ANT 21.000  21.000 0 EUR 13,4848 283.180,80 3,61
Global Basics A
Magellan SICAV D ANT 135 135 0 EUR 930,5400 125.622,90 1,60
Raiffeisen Eurasien Aktien ANT 1450  1.450 0  EUR 86,6300 125.613,50 1,60
Fonds VT
UBS (Lux) Structured -
Rogers Internat. ANT 1.500 1.500 0 EUR 76,9200 115.380,00 1,47
Commaodity
VMP EuroBlue Systematic ANT 6.030 6.030 0 EUR 37,3200 225.039,60 2,86
Summe ) EUR 5.520.155,68 70,27
Wertpapiervermégen
.. Kaufe/ Verkaufe/
. Stlick bzw. . u %
Gattungsbezeichnung . Bestand Zugédnge Abgange Kurswert _
Anteile bzw. g4 145008  im Berichtszeitraum Kurs ingur ~ des Fonds
Whg. in 1.000 vermdégens
Bankguthaben EUR 2.376.280,75 30,26
Bayerische Hypo- und EUR  1.076.280,75 % 100,0000  1.076.280,75 13,70
Vereinsbank AG
Guthaben Tagesgeld EUR 1.300.000,00 % 100,0000 1.300.000,00 16,56
Sonstige
Vermégensgegenstédnde EUR 1.739,17 0,02
Zinsanspriche EUR 1.739,17 1.739,17 0,02
Sonstige
Verbindlichksiten *) EUR -43.024,12 -43.024,12 -0,55
Fondsvermégen EUR 7.855.151,48 100,00 *)
Anteilwert EUR 40,52
Umlaufende Anteile STK 193.865
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

) Verwaltungsvergltung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Depotgebiihren, Depotbankvergltung, Aufwand fur Beratung, Jahres-
und Halbsjahresberichtskosten

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 70,27

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht
vorhanden war.
Die Bewertung erfolgte insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen.
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Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

MSCI - The World Index (MXWO) 100,00%

Potentieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,00%
groBter potenzieller Risikobetrag 2,84%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,98%

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermodgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KAG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier-Investmentanteilen

Bezahlter Nominale
WPK Fondsname Ausgabeaufschlag/ Verwaltungsvergiitung
Riicknahmeabschlag der Zielfonds
in % in %
933882 Adviser I-Albrech & Cie OptiSelect A 0,00 1,00
AOMG6N1 Axxion Focus-Discount Zertifikat 0,00 1,00
AODP5W Carmignac Investissement FCP A 0,00 1,50
DBX1SS db x-trackers DJ EURO STOXX 50 SHORT ETF 0,00 0,40
DBX1DS db x-trackers SHORTDAX ETF 0,00 0,40
164325 DJE - Dividende & Substanz P 0,00 1,50
515245 DWS Bonuszertifikate 0,00 1,20
847426 Dws Convertibles 0,00 0,75
976976 Dws Top 50 Asien 0,00 1,25
972996 \/Galﬁzal Advantage Funds-Emerging Markets High 0,00 1,50
724591 HSBC Trinkaus Aktienstrukturen Europa 0,00 1,25
795312 JPMorgan - Global Convertibles Fund EUR A 0,00 1,25
978041 LBBW Dividenden Strategie Euro 0,00 1,50
977479 Lingohr-Systematic-LBB-INVEST 0,00 1,65
797735 M&G Investment (1) - M&G Global Basics A 0,00 1,75
577954 Magellan SICAV D 0,00 1,75
622888 Raiffeisen Eurasien Aktien Fonds VT 0,00 2,00
AOH1ED éJOB;nSn(]I(_)L:j)i(t)yStructured - Rogers Internat. 0,00 1,44
256753 VMP EuroBlue Systematic 0,00 1,75
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 28.12.2007 bis 30.11.2008

je Anteil
EUR EUR
Bestandsprovison 9.170,83 0,05
Zinsen aus Geldanlagen im Inland 54.595,85 0,28
Zinsen aus Geldanlagen im Ausland 120.012,21 0,61
Ertrage aus Investmentanteilen 2.519,27 0,01
Ertrédge insgesamt 186.298,16 0,95
Verwaltungsvergitung -119.101,66 -0,61
Aufwand fir Beratung -38.527,17 -0,20
Depotbankvergitung -6.560,80 -0,03
Prifungskosten -28.864,76 -0,15
Verdffentlichungskosten -1.032,18 -0,01
Depotgebihren -821,36 0,00
Jahres- und Halbjahresbericht -8.192,85 -0,04
Aufwendungen insgesamt -203.100,78 -1,04
Ordentlicher Nettoertrag -16.802,62 -0,09
Realisierte Gewinne 5.546,90
Realisierte Verluste 0,00
Gesamtkostenquote (BVI-Total Expense Ratio (TER)) 2,09 % 1)
1) Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen

Fondsvolumens innerhalb eines Geschéaftsjahres aus.

Der Kapitalanlagegesellschaft flieBen keine Rickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljghrlich -
Vermittlungsentgelte als sogenannte "Vermittlungsprovision".

Die Héhe dieser Provisionen wird in der Regel in Abh&ngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR EUR
Fondsvermégen am Beginn des 0.00
Rumpfgeschéftsjahres ’
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00

Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen

17.929.291,97

Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen -8.729.594,83
Mittelzufluss / -abfluss (netto) 9.199.697,14
Ertragsausgleich 6.922,54
Ordentlicher Nettoertrag -16.802,62
Realisierte Gewinne 5.546,90
aus Zielfondsausschittungen 5.546,90
Realisierte Verluste 0,00
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1.340.212,48
und Verluste
Fondsvermogen am Ende des 7.855.151,48
Rumpfgeschéftsjahres
Berechnung der Ausschiittung
insgesamt je Anteil
EUR EUR
Ordentlicher Nettoertrag -16.802,62 -0,09
Realisierte Gewinne 5.546,90 0,03
Fdr die Ausschiittung verflgbar -11.255,72 -0,06
Vortrag negativer ordentlicher Nettoertrag auf neue Rechnung 16.802,62 0,09
Substanzentnahme wegen abzufuhrender Steuern 13.543,51 0,07
Vortrag realisierte Kursgewinne auf neue Rechnung -5.546,90 -0,03
Gesamtausschiittung 1) 13.543,51 0,07
davon:
Barausschuttung 13.543,51 0,07

1) abzufiihrende ZASt und Soli
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermégen am

Geschéftsjahr Ende des Anteilwert
Geschéftsjahr
2007 / 2008 EUR 7.855.151,48 EUR 40,52

Der Fonds wurde am 28.12.2007 aufgelegt.
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4. Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG) den
Jahresbericht des Sondervermdgens VILICO Global Select fiir das
Rumpfgeschéftsjahr vom 28.12.2007 bis 30.11.2008 geprift. Die
Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung Gber den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die
sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tGber mégliche Fehler
berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbericht tiberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze fiir den
Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den
gesetzlichen Vorschriften.

Minchen, 17.02.2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(gez. Koch) (gez. Dirnaichner)
Wirtschaftsprtfer Wirtschaftsprifer
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5. Steuerliche Hinweise

Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen gem. § 5 InvStG fiir das Geschéftsjahr vom 28. Dezember 2007 bis 30. November 2008

VILICO Gilobal Select

WKN  AOMKRD

ISIN DEOOOAOMKRDO

InvStG Privatanleger Betrieblicher Anleger
. . . § 5Abs. 1

Angaben in EUR je Anteil Satz 1 EStG KStG
Betl?g der Aus_schuttung inkl. den darin enthaltenen ausschiittungsgleichen Nr 1 a 0,0895577 0,0895577 0,0895577
Ertrage der Vorjahre

nachrichtlich: gezahlter Ausschuttungsbetrag 0,0698605 0,0698605 0,0698605
Im Betrgg der Ausschiittung (Nr. 1 a) enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage gesamt 0,0000000 0,0000000 0,0000000
aus Vorjahren
Ausgeschuttete Ertréage Nr.1b 0,0895577 0,0895577 0,0895577
Ausschuttungsgleiche Ertrage Nr. 2 0,1544963 0,1544963 0,1544963

(davon nicht verrechenbare Werbungskosten 0,1047640)
Summe ausgeschiittete und ausschittungsgleiche Ertrage 0,2440540 0,2440540 0,2440540
In den ausgeschiitteten und ausschittungsgleichen Ertrégen sind enthalten
Steuerfreie VerduBerungsgewinne (aus Wertpapieren, Termingesch. und NF. 1c, bb 0,0000000 _ _
Bezugsrechten)
Dividenden, die dem Halbeinklnfteverfahren unterliegen Nr. 1c, cc 0,0000000 0,0000000 -
Dividenden, die dem Beteiligungsprivileg unterliegen Nr. 1¢, dd - - 0,0000000
VerauBerungsgewinne, die dem Halbeinkinfteverfahren unterliegen Nr. 1c, ee - 0,0000000 -
VerauBerungsgewinne, die dem Beteiligungsprivileg unterliegen Nr. 1c, ff - - 0,0000000
ﬁ;e;égéele Ertrage aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Nr. 1c, gg 0,0000000 ) _
Steuen‘rgle Gewinne aus der VerauBerung von Immobilien auBerhalb der 10- NF. 1c, hh 0,0000000 ) _
Jahresfrist
Steuerfreie DBA-Einkiinfte Nr. 1c, ii 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Auslandische Einkinfte fir Quellensteueranrechnung Nr. 1c, jj 0,0000000 0,0000000 0,0000000

- davon aus Dividendeneinkinften 0,0000000 0,0000000 0,0000000

- davon aus Zinseinkdinften 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Ertrédge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) Nr. 1c, Il - 0,2794405 0,2794405
Angaben zu Kapitalertrag- und Quellensteuern Privat- und betriebliche Anleger
Bemessungsgrundlage Kapitalertragsteuer Nr.1d 0,2440540

anrechenbare/zu erstattende Kapitalertragssteuer Nr.1e 0,0610135

anrechenbarer/zu erstattender Solidaritatszuschlag auf Kapitalertragssteuer 0,0033557
Anrechenbare auslandische Quellensteuer Nr. 1f, aa 0,0276581

- davon auf Dividenden 0,0274706

- davon auf Zinsen 0,0001875
Abziehbare auslandische Quellensteuer Nr. 1f, bb 0,0000000
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Sonstige Angaben

Absetzung flr Abnutzung oder Substanzverringerung Nr. 1g 0,0000000

Koérperschaftsteuerminderungsbetrag Nr. 1h 0,0000000

Ex-Tag: 30.01.2009

Valuta:  30.01.2009

Der gliltige Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie sonstige Verkaufsunterlagen
sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank und bei allen Zahlstellen erhéltlich.
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6. Kurzangaben (iber steuerrechtliche
Vorschriften

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung
wesentlicher Aspekte der steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens und der Riickgabe und VerduBerung von Anteilen an dem
Sondervermdgen flir natirliche Personen mit Wohnsitz und/ oder
gewohnlichem Aufenthalt in Deutschland, die ihre Anteile im
Privatvermdgen halten (fortan: "deutsche Privatanleger"). Die
Zusammenfassung ist nur allgemeiner Natur und erhebt nicht den
Anspruch der umfassenden Darstellung aller mdglichen
Besteuerungsfolgen bei deutschen Privatanlegern. Sie stellt
insbesondere keine konkrete Rechts- oder Steuerberatung fir
deutsche Privatanleger dar. Es kann keine Gewahr dafur
Ubernommen werden, dass die Finanzbehérden oder die
Rechtsprechung der nachfolgend dargestellten Beurteilung folgen,
insbesondere da bislang weder eine diesbezugliche gefestigte
Verwaltungsauffassung noch einschlégige Rechtsprechung bekannt
ist. Es ist auch nicht auszuschlieBen, dass sich die steuerrechtliche
Beurteilung durch Rechtsprechung oder Finanzverwaltung oder die
Rechtslage — unter Umstanden auch riickwirkend — &ndert.

Die nachfolgende Darstellung gilt nur fir deutsche Privatanleger. Fur
naturliche Personen mit Anteilen im Betriebsvermdgen und
Kérperschaften, die in Deutschland steuerlich anséassig sind, gelten
abweichende steuerliche Regeln, die im Folgenden nicht dargestellt
werden.

Potentiellen Anlegern einschlieBlich deutscher Privatanleger wird
empfohlen, sich vor dem Kauf der Anteilscheine von ihrem
personlichen Steuerberater Gber die sich in ihrem Einzelfall
ergebenden Steuerfolgen beraten zu lassen; nur dieser ist in der
Lage, die individuellen Umstande des jeweiligen Anlegers in
Betracht zu ziehen.

Den nachfolgenden Ausflihrungen liegt die Gesetzgebung mit Stand
vom 7. Januar 2008 zugrunde.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermégen von der Kérperschaft-
und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage der
Teilfonds werden bei deutschen Privatanlegern als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen. Soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Freibetrag und
den Werbungskosten-Pauschbetrag bzw. ab 2009 den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801,00 Euro bzw. 1.602,00 Euro (bei
Zusammenveranlagung) nicht Ubersteigen, bleiben diese Ertrédge
steuerfrei; ab 2009 setzt die Inanspruchnahme des Sparer-
Pauschbetrages unter Umstanden voraus, dass der Anleger zur
Veranlagung optiert.

In Ziffer 6.1 wird zundchst die aktuelle Rechtslage dargestellt. Da
sich insbesondere aufgrund der Einfiihrung der sog.
Abgeltungssteuer erhebliche Anderungen ergeben, erfolgt im
Anschluss unter Ziffer 6.2 eine geschlossene Darstellung der
kiinftigen Besteuerung deutscher Privatanleger.

Die nachfolgende Darstellung gilt fir den Fall, dass bestimmte
steuerliche Berichtsobliegenheiten auf Ebene des Sondervermdgens
erflllt werden. Sollten diese Berichtsobliegenheiten ganz oder teils
nicht oder nicht fristgemaB erflillt werden, treten nachteilige
Besteuerungsfolgen ein. Dies wird nachfolgend unter Ziffer 6.3
dargestellt. Entsprechendes gilt, soweit das Sondervermégen
Anteile an Zielfonds halt (vgl. Ziffer 6.4).

6.1 Besteuerung deutscher Privatanleger nach aktueller
Rechtslage (vor Anwendbarkeit der Abgeltungssteuer)

6.1.1 Besteuerung der Fondsertrdge wéhrend der Haltezeit

Die folgenden Regelungen gelten fir Ertréage, die dem
Sondervermdgen bis zum 31. Dezember 2008 zuflieBen. Soweit
Ertrdge danach steuerpflichtig sind, unterliegen sie der
Einkommensteuer mit progressiven Steuersatzen von maximal
44,31 % bzw. ab einem zu versteuernden Einkommen von
250.001,00 Euro/500.002,00 Euro bei Zusammenveranlagung (sog.
Reichensteuer) maximal 47,475 % (jeweils einschlieBlich
Solidaritatszuschlag). Sofern der Anleger kirchensteuerpflichtig ist,
wird diese — unter Beriicksichtigung bestimmter Korrekturen — als
Zuschlagsteuer zur Einkommensteuer erhoben.

(@) Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren und aus
Termingeschéaften

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, die ein
Sondervermdgen erzielt, sind bei deutschen
Privatanlegern nicht steuerpflichtig. Dies gilt bei
Thesaurierung und Ausschiittung dieser Gewinne.
Entsprechendes gilt fir Gewinne aus Termingeschaften.

(b) Zinsen und zinsahnliche Ertréage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage, die das Sondervermdgen
erzielt, sind bei deutschen Privatanlegern steuerpflichtig.
Dies gilt bei Ausschittung und Thesaurierung dieser
Ertrage. Bei Thesaurierung werden diese Ertrage den
Anlegern zum Ende des Geschaftsjahres des
Sondervermdgens, in dem sie erzielt wurden, steuerlich
zugerechnet.

(c) Dividenden

Dividenden, die ein Sondervermdgen erzielt, sind beim
Anleger zur Hélfte steuerpflichtig (sog.
Halbeinkiinfteverfahren). Dies gilt bei Ausschuttung und
Thesaurierung dieser Ertrdge. Bei Thesaurierung werden
diese Ertrdge den Anlegern zum Ende des
Geschaéftsjahres des Sondervermdgens, in dem sie erzielt
wurden, steuerlich zugerechnet.

(d) Miet- und Pachtertrage

Das Sondervermdgen kann nicht direkt in Immobilien
investieren. Miet- und Pachtertrage aus Ziel-
Immobilienfonds, in die das Sondervermdgen investiert,
werden dem Sondervermdgen jedoch steuerlich
zugerechnet (vgl. Ziffer 6.4).

Miet- und Pachtertrage, die dem Sondervermdgen
zugerechnet werden, sind bei deutschen Privatanlegern
steuerpflichtig. Dies gilt bei Ausschiittung und
Thesaurierung dieser Ertrage. Bei Thesaurierung werden
diese Ertrage den Anlegern zum Ende des
Geschaéftsjahres des Sondervermdgens, in dem sie
diesem zugerechnet wurden, steuerlich zugerechnet.

(e) ImmobilienverduBerungsgewinne

Das Sondervermdgen kann nicht direkt in Immobilien
investieren. ImmobilienverauBerungsgewinne von Ziel-
Immobilienfonds, in die das Sondervermdgen investiert,
werden ihm jedoch steuerlich zugerechnet (vgl. Ziffer 6.4).

Gewinne aus der VerduBerung von Immobilien, die dem
Sondervermdgen zugerechnet werden, sind bei
deutschen Privatanlegern steuerfrei, wenn die Immobilie
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mehr als 10 Jahre gehalten wurde. Andernfalls sind sie
steuerpflichtig, und zwar unabhéngig davon, ob der
Gewinn ausgeschiittet oder thesauriert wird.

Bei Thesaurierung werden diese Gewinne den Anlegern
zum Ende des Geschéftsjahres des Sondervermdgens, in
dem sie diesem zugerechnet wurden, steuerlich
zugerechnet.

Auslandische Immobilienertrage

Stammen Miet- und Pachtertrage oder
VerauBerungsgewinne aus auslandischen Immobilien,
gelten folgende Besonderheiten: Diese Ertrédge bzw.
Gewinne sind unter Progressionsvorbehalt in Deutschland
steuerfrei gestellt, wenn Deutschland mit dem
betreffenden ausléndischen Staat ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat und
dieses Doppelbesteuerungsabkommen insofern die
Freistellungsmethode vorsieht.

Ausléndische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrage des Sondervermégens,
insbesondere Dividenden, wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Es besteht ein Wahlrecht, diese Quellensteuern, soweit sie
anrechenbar wéren, auf Ebene des Sondervermdgens wie
Werbungskosten abzuziehen. In diesem Fall ist die
ausléndische Quellensteuer auf Ebene des Anlegers
weder anrechenbar noch abzugsfahig. Wird dieses
Wahlrecht zum Abzug der ausléandischen Quellensteuer
auf Ebene des Sondervermdgens nicht ausgetibt, ist die
anrechenbare Quellensteuer auf Antrag des Anlegers bei
der Ermittlung seiner Einkinfte abzugsfahig oder die
deutsche Einkommensteuer des Anlegers anzurechnen.
Dabei sind bestimmte Voraussetzungen und Grenzen zu
beachten. Insbesondere kann auslandische Quellensteuer
nur bis zur Hohe der Einkommensteuer angerechnet
werden, die auf Ertrdge des Sondervermdgens entfallt, die
mit ausléandischer Quellensteuer belastet sind. Etwaige
Anrechnungsiberhé&nge werden nicht erstattet.

Entsprechendes gilt fir auslandische Steuern auf
auslandische Immobilienertrage (Miet- und Pachtertrage
und VerauBerungsgewinne), sofern diese Ertrédge nicht
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens
freigestellt sind.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene eines
Sondervermdgens, werden diese auf Ebene des
Sondervermdgens vorgetragen. Diese kénnen auf der
Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung negativer
steuerlicher Ertrédge auf den Anleger ist nicht méglich.

Damit wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger
friihestens in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus,
in dem das Geschaftsjahr des Sondervermogens endet, in
dem positive steuerliche Ertrdge auf Ebene des
Sondervermdgens mit den negativen Ertrage verrechnet
worden sind; erzielt das Sondervermogens in den
Folgejahren keine verrechnungsfahigen positiven Ertrédge
mehr, wirken sich diese negativen Ertrdge beim Anleger
grundsatzlich Gberhaupt nicht aus.

@)

Zinsabschlagsteuer

Ausgeschittete und ausschittungsgleiche Ertrédge des
Sondervermdgens mit Ausnahme in- und ausléndischer
Dividenden (zu inlandischen Dividenden vgl. aber Buchst.
(i)), Gewinne aus WertpapierverauBerungen und
Termingeschaften und solcher Ertréage, fir die
Deutschland nach einem Doppelbesteuerungsabkommen
kein Besteuerungsrecht hat, unterliegen der
Zinsabschlagsteuer in Héhe von 31,1 % (einschlieBlich
Solidaritatszuschlag).

Bei der Zinsabschlagsteuer handelt es sich um eine
Steuervorauszahlung, die in der Veranlagung auf die
endgultige Einkommensteuerschuld des Anlegers
angerechnet werden kann.

Von der Zinsabschlagsteuer kann Abstand genommen
werden, wenn der deutsche Privatanleger einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen
Fondsertrage und andere Kapitalertrdge die Summe von
801,00 Euro bzw. 1.602,00 Euro (bei
Zusammenveranlagung) nicht Ubersteigen.
Entsprechendes gilt bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Schiittet das Sondervermdgen Ertrége in ausreichender
Hoéhe aus und verwahrt der deutsche Privatanleger die
Anteile an dem Sondervermdgen in einem inlandischen
Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem
Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die
Kapitalanlagegesellschaft bzw. das Kreditinstitut als
Zahlstelle vom Zinsabschlagsteuerabzug Abstand, wenn
ihm vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschuttung ungekirzt gutgeschrieben.

Thesauriert das Sondervermdgen seine Ertrage oder
reicht bei Teilausschittung der Ausschittungsbetrag nicht
aus, um die Zinsabschlagsteuer zu decken, wird der
Zinsabschlag auf die thesaurierten
zinsabschlagsteuerpflichtigen Ertrage des
Sondervermdgens durch die Kapitalanlagegesellschaft
selbst abgefiihrt. Befinden sich die Anteile in einem
inlandischen Depot, so erhélt der Anleger, der seiner
depotfihrenden Stelle einen in ausreichender Hohe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des
Sondervermdgens vorlegt, die abgefiihrte
Zinsabschlagsteuer seinem Konto gutgeschrieben.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen nicht in
einem Depot verwahrt (Eigenverwahrung) und
Ertragsscheine einem inldndischen Kreditinstitut
vorgelegt, wird Zinsabschlagsteuer in Héhe von 36,925 %
(einschlieBlich Solidaritatszuschlag) abgezogen. Der
Anleger erhélt auf Verlangen eine Steuerbescheinigung,
um die Zinsabschlagsteuer und den Solidaritatszuschlag
bei der Einkommensteuerveranlagung anrechnen zu
kénnen.

Bei Anteilen an thesaurierenden Sondervermégen, die
eigenverwahrt werden, betrégt die Zinsabschlagsteuer
31,1 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag). Eine
Erstattung der Zinsabschlagsteuer unter Vorlage einer
Freistellungs- oder NV-Bescheinigung — wie bei
depotverwahrten Anteilen — ist in diesen Fallen nicht
moglich. Der Anleger muss vielmehr unter Beifligung der
erforderlichen Nachweise die Anrechnung der
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Zinsabschlagsteuer und des Solidaritatszuschlags bei
seiner Einkommensteuerveranlagung beantragen.

() Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden

Von inlandischen Dividenden wird Kapitalertragsteuer in
Hohe von 21,1 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag)
durch die Kapitalanlagegesellschaft abgezogen. Diesem
Abzug unterliegt die gesamte Dividende, d.h. auch die
nach dem Halbeinkiinfteverfahren steuerfreie Halfte. Dies
gilt bei Ausschiittung und Thesaurierung. Der Anleger
erhélt die Kapitalertragsteuer in voller Hohe sofort
erstattet, sofern die Anteile bei der
Kapitalanlagegesellschaft oder einem inlandischen
Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein
Freistellungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine NV-
Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann er die
Kapitalertragsteuer und den Solidaritdtszuschlag unter
Beifligung der steuerlichen Bescheinigung seiner
depotflihrenden Stelle auf seine personliche
Einkommensteuerschuld anrechnen.

6.1.2 Werbungskosten

Werbungskosten (z.B. Verwaltungs- oder Depotkosten), die in
wirtschaftlichem Zusammenhang mit steuerpflichtigen
Fondsertragen stehen und einem deutschen Privatanleger vor dem
1. Januar 2009 entstehen, kdnnen mit solchen Fondsertragen oder
anderen steuerpflichtigen Ertrdgen verrechnet werden.
Voraussetzung ist jedoch, dass der Anleger beabsichtigt, auf Dauer
einen Uberschuss der Einnahmen (iber die Werbungskosten zu
erzielen und nicht Wertsteigerungen zu realisieren; diese
Uberschusserzielungsabsicht ist insbesondere bei Schuldzinsen zu
prifen.

(@) Ruckgabe- und VerauBerungsgewinne deutscher
Privatanleger

Die folgenden Regelungen gelten bei Riickgabe oder
VerauBerung der Anteile an dem Sondervermdgen vor
dem 1. Januar 2009. Soweit Ertrdge danach
steuerpflichtig sind, unterliegen sie der Einkommensteuer

mit progressiven Steuersatzen von maximal 44,31 % bzw.

ab einem zu versteuernden Einkommen von 250.001,00
Euro/500.002,00 Euro bei Zusammenveranlagung (sog.
Reichensteuer) maximal 47,475 % (jeweils einschlieBlich
Solidaritédtszuschlag).

(b) Privates VerauBerungsgeschaft

Werden Anteile an dem Sondervermdgen von einem
deutschen Privatanleger innerhalb von 12 Monaten nach
Anschaffung zurlickgegeben oder verduBert, ist der
Gewinn daraus (abzlglich des in jedem Fall
steuerpflichtigen Zwischengewinns, vgl. Buchst. (b)) als
Einklnfte aus privaten VerduBerungsgeschaften
steuerpflichtig. Steuerfrei bleibt der Gewinn, wenn er —
zusammen mit anderen Einkiinften aus privaten
VerauBerungsgeschaften in diesem Kalenderjahr —
weniger als 512,00 Euro betragt (Freigrenze).

Bei einer Riickgabe oder VerauBerung auBerhalb der 12-
Monats-Frist ist der Gewinn bei deutschen Privatanlegern
— abgesehen vom Zwischengewinn (vgl. (b)) — steuerfrei.

(c) Zwischengewinn

Unabhangig von der Haltedauer haben deutsche
Privatanleger den sog. Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Rlckgabe oder VerauBerung von Anteilen an dem

Sondervermdgen als Einkinfte aus Kapitalvermdgen zu
versteuern. Der Zwischengewinn bezeichnet den Anteil
von Zins- und &hnlichen Ertragen, die auf Ebene des
Sondervermdgens erzielt wurden oder aufgelaufen sind
und dem Anleger noch nicht zugeflossen sind oder (am
Ende des Geschéftsjahres des Sondervermdégens)
zugerechnet wurden.

Der Zwischengewinn unterliegt dem Zinsabschlag; das
unter 6.1.1(i) Gesagte gilt insofern grundsatzlich
entsprechend.

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn ist
im Jahr der Zahlung als negative Einklinfte aus
Kapitalvermégen abziehbar und wird bei inlandischer
depotfihrender Stelle auch beim Zinsabschlag mindernd
berlicksichtigt.

6.2 Besteuerung deutscher Privatanleger nach kinftiger
Rechtslage (Abgeltungssteuer)

Im Zuge der Einfuhrung einer Abgeltungssteuer auf Kapitalertrage
andert sich kunftig auch die Besteuerung von Fondsertragen bzw.
Gewinnen aus der Rickgabe oder VerauBerung von Fondsanteilen.
Insbesondere die diesbeziiglichen Ubergangsregelungen, die teils
auf Ebene des Sondervermdgens und teils auf Ebene des Anlegers
differenzieren, sind komplex und nicht in allen Details klar.

Soweit Fondsertrage und Gewinne aus der Rickgabe oder
VerauBerung von Anteilen im Folgenden als abgeltungsteuerpflichtig
angegeben werden, unterliegen sie grundsatzlich der
Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 % (einschlieBlich
Solidaritatszuschlag); diese Kapitalertragsteuer entfaltet
grundsatzlich abgeltende Wirkung fur die Einkommensteuer.

Unterliegen diese Ertrage bzw. Gewinne nicht der
Kapitalertragsteuer, z.B. weil die Anteile in einem Depot im Ausland
gehalten werden, sind diese Ertrdge bzw. Gewinne in der
Veranlagung zu einem entsprechenden Einkommensteuersatz von
26,375 % zu versteuern. Auf Antrag des Anlegers unterliegen diese
Ertrdge bzw. Gewinne in der Veranlagung seinem niedrigeren
individuellen Einkommensteuersatz (Tarifoption); dieser Antrag kann
nur einheitlich firr alle Kapitalertrége eines Veranlagungszeitraums
gestellt werden.

Soweit der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, wird die Kirchensteuer
als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer erhoben, wenn der Anleger
dies schriftlich beantragt; in diesem Fall ermaBigt sich der
Kapitalertragsteuersatz um 25 % der auf die Kapitalertrage
entfallenden Kirchensteuer. Sofern ein kirchensteuerpflichtiger
Anleger diesen Antrag nicht stellt, wird er mit seinen Kapitalertragen
veranlagt, um die Kirchensteuer erheben zu kénnen; diese ist dann
als Sonderausgabe abziehbar. Im Folgenden wird auf diese
Besonderheiten der Kirchensteuer nicht mehr eingegangen.

6.2.1 Besteuerung wéhrend der Haltezeit

Die folgenden Regelungen gelten — vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen, dazu unten - fur Ertrage, die dem Fonds nach dem 1.
Januar 2009 zuflieBen.

(@) Gewinne aus der VerdauBerung von Wertpapieren und aus
Termingeschéften

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, die das
Sondervermdgen erzielt, sind bei deutschen
Privatanlegern nicht steuerpflichtig, wenn sie thesauriert
werden. Sofern der Gewinn aus der VerauBerung oder
Riickgabe der Anteile an dem Sondervermdgen der
Steuer unterliegt (vgl. Ziffer 6.2.3 (a)), kommt es aber im
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Ergebnis zu einer Besteuerung bei Riickgabe bzw.
VerauBerung.

Werden diese Gewinne ausgeschuittet, ist nach dem
Erwerbszeitpunkt zu unterscheiden:

e Wenn das Sondervermdgen das verauBerte
Wertpapier nach dem 31. Dezember 2008 erworben
hat, ist der Gewinn abgeltungsteuerpflichtig.

e Hat das Sondervermdgen das verauBerte Wertpapier
dagegen vor dem 1. Januar 2009 erworben, ist der
Gewinn steuerfrei, unterliegt aber bei bestimmten
Anlegern einer "Nachversteuerung" bei Riickgabe
oder VerauBerung der Fondsanteile (vgl. Ziffer
6.2.3(d)).

Entsprechendes gilt fir Gewinne aus Termingeschéften.
Werden diese Gewinne ausgeschuittet, ist nach dem
Zeitpunkt zu differenzieren, zu dem das Termingeschaft
eingegangen wurde.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinséhnliche Ertrége, die das Sondervermégen
erzielt, sind bei deutschen Privatanlegern
abgeltungsteuerpflichtig. Dies gilt bei Ausschittung und
Thesaurierung dieser Ertrage. Bei Thesaurierung werden
diese Ertrdge den Anlegern zum Ende des
Geschéftsjahres des Sondervermdgens, in dem sie erzielt
wurden, steuerlich zugerechnet.

Dividenden

Dividenden, die das Sondervermdgen erzielt, sind beim
Anleger abgeltungsteuerpflichtig. Das
Halbeinklnfteverfahren gilt nicht (auch nicht bei
Veranlagung und Tarifoption). Dies gilt bei Ausschittung
und Thesaurierung dieser Ertrége. Bei Thesaurierung
werden diese Ertrdge den Anlegern zum Ende des
Geschéftsjahres des Sondervermdgens, in dem sie erzielt
wurden, steuerlich zugerechnet.

Miet- und Pachtertrage

Das Sondervermdgen kann nicht direkt in Immobilien
investieren. Miet- und Pachtertrage aus Ziel-
Immobilienfonds, in die das Sondervermdgen investiert,
werden dem Sondervermdgen jedoch steuerlich
zugerechnet (vgl. Ziffer 6.4).

Miet- und Pachtertrage, die dem Sondervermdgen
zugerechnet werden, sind bei deutschen Privatanlegern
abgeltungsteuerpflichtig. Dies gilt bei Ausschuttung und
Thesaurierung dieser Ertrage. Bei Thesaurierung werden
diese Ertrage den Anlegern zum Ende des
Geschéftsjahres des Sondervermdgens, in dem sie
diesem zugerechnet wurden, steuerlich zugerechnet.

ImmobilienverauBerungsgewinne

Das Sondervermdgen kann nicht direkt in Immobilien
investieren. ImmobilienverauBerungsgewinne von Ziel-
Immobilienfonds, in die das Sondervermdgen investiert,
werden ihm jedoch steuerlich zugerechnet (vgl. Ziffer 6.4).

Gewinne aus der VerauBerung von Immobilien, die dem
Sondervermdgen zugerechnet werden, sind bei deutschen
Privatanlegern steuerfrei, wenn die Immobilie mehr als

10 Jahre gehalten wurde. Andernfalls sind sie
abgeltungsteuerpflichtig, und zwar unabhangig davon, ob

der Gewinn ausgeschuttet oder thesauriert wird. Bei
Thesaurierung werden diese Gewinne den Anlegern zum
Ende des Geschéftsjahres des Sondervermégens, in dem
sie diesem zugerechnet wurden, steuerlich zugerechnet.

Auslandische Immobilienertrage

Stammen Miet- und Pachtertrage oder
VerauBerungsgewinne aus auslandischen Immobilien,
gelten folgende Besonderheiten: Diese Ertrédge bzw.
Gewinne sind nicht in Deutschland
abgeltungsteuerpflichtig, wenn Deutschland mit dem
betreffenden ausléndischen Staat ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat und
dieses Doppelbesteuerungsabkommen insofern die
Freistellungsmethode vorsieht. In diesem Falle werden
diese Ertrage bzw. Gewinne nicht in den
Progressionsvorbehalt einbezogen.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrage des Sondervermégens,
insbesondere Dividenden, wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Es besteht ein Wahlrecht, diese Quellensteuern, soweit
sie anrechenbar waren, auf Ebene des Sondervermdgens
wie Werbungskosten abzuziehen. In diesem Fall ist die
auslandische Quellensteuer auf Ebene des Anlegers nicht
anrechenbar. Wird dieses Wahlrecht zum Abzug der
auslandischen Quellensteuer auf Ebene des
Sondervermdgens nicht ausgelibt, ist die Quellensteuer
auf die Abgeltungsteuer anrechenbar. Dabei sind
bestimmte Voraussetzungen und Grenzen zu beachten.
Insbesondere kann auslandische Quellensteuer nur bis zur
Hohe der Abgeltungsteuer angerechnet werden, die auf
Ertrdge des Sondervermdgens entféllt, die mit
auslandischer Quellensteuer belastet sind. Etwaige
Anrechnungsiberhé&nge werden nicht erstattet. Ein Abzug
der Quellensteuer auf Anleger-Ebene ist nach
Verwaltungsauffassung auch bei Veranlagung nicht
mdglich.

Entsprechendes gilt fir auslandische Steuern auf
auslandische Immobilienertrdge (Miet- und Pachtertréage
und VerauBerungsgewinne), sofern diese Ertréage nicht
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens
freigestellt sind.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene eines
Sondervermdgens, werden diese auf Ebene des
Sondervermdgens vorgetragen. Diese kénnen auf der
Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung negativer
steuerlicher Ertrage auf den Anleger ist nicht mdglich.
Damit wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger
frihestens in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus,
in dem das Geschaéftsjahr des Sondervermégens endet, in
dem positive steuerliche Ertrage auf Ebene des
Sondervermdgens mit den negativen Ertrage verrechnet
worden sind; erzielt das Sondervermdgens in den
Folgejahren keine verrechnungsfahigen positiven Ertrage
mehr, wirken sich diese negativen Ertrdge beim Anleger
allenfalls aus, wenn das Ergebnis aus der Rickgabe oder
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VerauBerung des Anteils an dem Sondervermdgen der
Abgeltungsteuer unterliegt (vgl. Ziffer 6.2.3(a)).

Kapitalertragsteuerabzug (zur Kapitalertragsteuer auf
inlandische Dividenden vgl. Buchst. (j))

Samtliche steuerpflichtigen ausgeschittete und
ausschuttungsgleiche Ertrage des Sondervermdgens
unterliegen der Kapitalertragsteuer zu einem einheitlichen
Satz von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag).
Dies schlieBt auch auslandische Dividenden ein. Von der
Kapitalertragsteuer sind somit nur folgende
Ertragsbestandteile ausgenommen:

Auslandische Immobilienertrage aus Staaten, deren
Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland die
Freistellung vorsehen, Gewinne aus der VerduBerung von
Wertpapieren und Termingeschéften, wenn das
Wertpapier vor dem 1. Januar 2009 angeschafft bzw. das
Termingeschaft vor dem 1. Januar 2009 eingegangen
wurde, und Gewinne aus der VerauBerung von
Grundsticken, die langer als 10 Jahre gehalten wurden.
Zur Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden vgl.
Buchst. (j).

Von der Kapitalertragsteuer kann Abstand genommen
werden, wenn der deutsche Privatanleger einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen
Fondsertrage und andere Kapitalertrdge die Summe von
801,00 Euro bzw. 1.602,00 Euro (bei
Zusammenveranlagung) nicht Ubersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-
Bescheinigung.

Schuttet das Sondervermégen Ertrage in ausreichender
Hohe aus und verwahrt der deutsche Privatanleger die
Anteile an dem Sondervermdgen in einem inlédndischen
Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem
Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die
Kapitalanlagegesellschaft bzw. das Kreditinstitut als
Zahlstelle vom Kapitalertragsteuerabzug Abstand, wenn
ihm vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in
ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschuttung ungekirzt gutgeschrieben.

Thesauriert das Sondervermdgen seine Ertrage oder reicht
im Falle der Teilausschuttung der Ausschittungsbetrag
nicht aus, um die Kapitalertragsteuer zu decken, wird die
Kapitalertragsteuer auf die thesaurierten
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage des
Sondervermdgens durch die Kapitalanlagegesellschaft
selbst abgefiihrt. Befinden sich die Anteile in einem
inlandischen Depot, so erhalt der Anleger, der seiner
depotflihrenden Stelle einen in ausreichender Hohe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des
Sondervermdgens vorlegt, die abgefihrte
Kapitalertragsteuer seinem Konto gutgeschrieben.

Ausléandische Quellensteuer ist in Depotfallen bereits von
der (inlandischen) Zahlstelle bzw. bei Thesaurierungs- und
Teilausschittungsféllen von der Kapitalanlagegesellschaft
anzurechnen.

Werden Anteile ausschuttender Sondervermdgen nicht in
einem Depot verwahrt (Eigenverwahrung) und
Ertragsscheine einem inldndischen Kreditinstitut
vorgelegt, wird der Steuerabzug ebenfalls in Hohe von

26,375 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag)
vorgenommen. Bei Anteilen an thesaurierenden
Sondervermdgen, die eigenverwahrt werden, betragt der
Steuerabzug ebenfalls 26,375 %. Eine Erstattung des
Steuerabzugs unter Vorlage einer Freistellungs- oder NV-
Bescheinigung — wie bei depotverwahrten Anteilen — ist in
diesen Fallen nicht méglich.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird
oder ein Fall der Eigenverwahrung vorliegt, erhalt der
Anleger von der depotfiihrenden Stelle eine
Steuerbescheinigung Uber die einbehaltene und
abgefiihrte Kapitalertragsteuer (und den
Solidaritatszuschlag). Der Anleger hat dann die
Madglichkeit, mit der Einkommensteuererklarung zur
Veranlagung seiner Kapitalertrdge mit der Versteuerung zu
dem entsprechenden linearen Einkommensteuersatz von
26,375 % zu optieren und sich die Kapitalertragsteuer
anrechnen zu lassen. Auch in anderen Féllen kann der
Anleger eine Veranlagung unter Anrechnung der
Kapitalertragsteuer beantragen, z.B. um Verluste aus
anderen Depots oder Verlustvortrage geltend zu machen
oder allgemein zur Uberpriifung des
Kapitalertragsteuereinbehalts dem Grunde oder der Hohe
nach. Mit der Veranlagungsoption kann der Anleger die
Tarifoption verbinden, d.h. beantragen, zu seinem
niedrigeren individuellen Einkommensteuersatz besteuert
zu werden. Ohne Veranlagungsoption ist die
Einkommensteuer auf die kapitalertragsteuerpflichtigen
Ertrdge abgegolten.

Wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, z.B. wenn die
Anteile an dem Sondervermdgen in einem Depot im
Ausland gehalten werden, sind die steuerpflichtigen
Ertrage in der Veranlagung zu dem entsprechenden
linearen Einkommensteuersatz von 26,375 % zu
versteuern (vorbehaltlich Tarifoption).

() Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden

Von inlandischen Dividenden wird die Kapitalertragsteuer
in Hohe von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag)
durch die Kapitalanlagegesellschaft abgezogen. Dies gilt
bei Ausschuttung und Thesaurierung. Der Anleger erhélt
die Kapitalertragsteuer in voller Héhe sofort erstattet,
sofern die Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem inlandischen Kreditinstitut verwahrt werden und
dort ein Freistellungsauftrag in ausreichender Héhe oder
eine NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann der
Anleger mit der Einkommensteuererklarung zur
Veranlagung seiner Kapitalertrdge zu dem
entsprechenden linearen Einkommensteuersatz von
26,375 % optieren und sich die Kapitalertragsteuer
anrechnen lassen.

6.2.2 Werbungskosten

Werbungskosten, die in wirtschaftlichem Zusammenhang mit dem
Investment in das Sondervermdgen stehen und einem deutschen
Privatanleger nach dem 31. Dezember 2008 entstehen, kdnnen
unter keinen Umsténden mit Fondsertrédgen, anderen
Kapitalertragen oder Ertrdgen aus anderen Einkunftsarten
verrechnet werden. Je nach Hohe dieser Werbungskosten,
insbesondere bei Schuldzinsen aus der Refinanzierung der Anlage
in das Sondervermégen, kann die effektive Steuerbelastung daher
erheblich sein bzw. sogar eine Steuerlast entstehen, obwohl die
Wertentwicklung des Sondervermégens negativ ist.
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6.2.3 Rickgabe- und VerduBerungsgewinne deutscher
Privatanleger

(@) Privates VerauBerungsgeschaft/ Kapitalertrage

Werden Anteile an dem Sondervermdgen nach dem 31.
Dezember 2008 zurlickgegeben oder verduBert, hangt die
steuerliche Behandlung vom Zeitpunkt der Anschaffung
ab:

e Sind diese Anteile vom Anleger vor dem 1. Januar
2009 angeschafft worden, gelten nach den
steuerlichen Ubergangsvorschriften die oben unter
Ziffer 10.1.3 dargestellten Regeln grundsatzlich fort:
Bei einer Riickgabe oder VerauBerung auBerhalb der
12-monatigen Haltefrist ist der Gewinn bei deutschen
Privatanlegern — abgesehen vom Zwischengewinn
(vgl. Buchst. (b)) — steuerfrei; bei Verkauf innerhalb der
12-Monats-Frist unterliegt der Gewinn — korrigiert um
den abgeltungsteuerpflichtigen Zwischengewinn (vgl.
Buchst. (b)) — der Einkommensteuer mit progressiven
Steuersatzen von maximal 44,31 % bzw. ab einem zu
versteuernden Einkommen von 250.001,00
Euro/500.002,00 Euro bei Zusammenveranlagung
(sog. Reichensteuer) maximal 47,475 % (jeweils
einschlieBlich Solidaritatszuschlag); ein
Kapitalertragsteuerabzug findet insoweit nicht statt.

e Sind diese Anteile vom Anleger nach dem 31.
Dezember 2008 angeschafft worden, so ist der
Rickgabe- bzw. VerduBerungsgewinn
abgeltungsteuerpflichtig. Der
abgeltungsteuerpflichtige Gewinn wird dabei korrigiert
um (bereits versteuerte) ausschittungsgleiche Ertrage,
den Zwischengewinn (der als solcher
abgeltungsteuerpflichtig ist, vgl. Buchst. (b)) und den
Immobiliengewinn (vgl. Buchst. (c)). Der danach
steuerpflichtige Riickgabe- oder VerduBerungsgewinn
unterliegt der Kapitalertragsteuer oder, bei
Verwahrung Uber ein Auslandsdepot, der
Einkommensteuer zu dem entsprechenden linearen
Steuersatz von 26,375 %; die Ausfiihrungen unter
Ziffer 6.2.1(j) gelten insofern entsprechend.

Die durch das Jahressteuergesetz eingefiihrte
Sonderregelung fir zwischen dem 9. November 2007
und dem 1. Januar 2009 erworbene Anteile an
Spezialfonds und solchen Fonds, bei denen nach
Gesetz, Satzung, Gesellschaftsvertrag oder
Vertragsbedingungen die Beteiligung natirlicher
Personen von deren Sachkunde oder einer
Mindestanlagesumme von 100.000,00 Euro oder mehr
abhéangt (§ 18 Abs. 2a InvStG), findet auf das
Sondervermdgen keine Anwendung.

(b) Zwischengewinn

Unabhéngig von dem Erwerbszeitpunkt ist der

Geschaéftsjahres des Sondervermdgens) zugerechnet
wurden.

Der Zwischengewinn unterliegt der Kapitalertragsteuer
oder, bei Verwahrung Uber ein Auslandsdepot, der
Einkommensteuer zu dem entsprechenden linearen
Steuersatz von 26,375 %; die Ausflhrungen unter Ziffer
6.2.1 (i) gelten insofern entsprechend.

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn ist
im Jahr der Zahlung als negative Einklinfte aus
Kapitalvermégen abziehbar und wird bei Verwahrung in
einem Inlandsdepot auch beim Kapitalertragsteuerabzug
mindernd berlcksichtigt.

Immobiliengewinn

Bei der Berechnung des abgeltungsteuerpflichtigen
Gewinns oder Verlusts aus der Ruickgabe oder
VerauBerung der Anteile an dem Sondervermdgen bleibt
der Teil des Rickgabeerldses unbericksichtigt, der auf
den besitzzeitanteiligen Immobiliengewinn entféllt, d.h. auf
den Immobiliengewinn bei Riickgabe oder VerauBerung
der Anteile abziiglich des Immobiliengewinns bei Erwerb.

Der Immobiliengewinn bezeichnet den
bewertungstaglichen Prozentsatz der Miet- und
Pachtertrage aus ausléandischen Immobilien und die
unrealisierten und realisierten Gewinne aus der
VeréauBerung auslandischer Immobilien, die nach einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen dem
Belegenheitsstaat und Deutschland von der deutschen
Steuer freigestellt sind, soweit diese Ertrage dem Anleger
noch nicht zugeflossen sind oder zugerechnet wurden.

Ist der Immobiliengewinn des Anlegers positiv, ist ein Teil
des Rickgabegewinns abgeltungsteuerfrei (oder es ergibt
sich ein hoherer verrechnungsféhiger Verlust). Ist der
Immobiliengewinn des Anlegers dagegen negativ, z.B.
wegen Wertverlusten, ist ein fiktiv erhdhter
Rickgabegewinn abgeltungsteuerpflichtig (oder ein fiktiv
verminderter Riickgabeverlust verrechnungsfahig).

"Nachversteuerungsregelung"

Bei Anlegern, die Anteile an dem Sondervermdgen nach
dem 31. Dezember 2008 erworben haben, ist eine
"Nachversteuerung" von ausgeschiitteten Gewinnen aus
Wertpapier- und Termingeschéften vorgesehen, die der
Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben hat bzw.
eingegangen ist. Der danach steuerpflichtige
"Nachversteuerungsbetrag" unterliegt der
Kapitalertragsteuer oder, bei Verwahrung Uber ein
Auslandsdepot, der Einkommensteuer zu dem
entsprechenden linearen Steuersatz von 26,375 %; die
Ausfuhrungen unter Ziffer 6.2.1(j) gelten insofern
entsprechend.

6.3 Transparente, semitransparente und intransparente

Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze gelten nur, wenn
samtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG,
der Aktiengewinn (der den Immobiliengewinn umfasst) und der
Zwischengewinn bekannt gemacht werden (sog. Transparenz).

Zwischengewinn im Zeitpunkt der Rlickgabe oder
VerauBerung von Anteilen an dem Sondervermdgen
abgeltungsteuerpflichtig.

Der Zwischengewinn bezeichnet den Anteil von Zins- und
ahnlichen Ertrégen, die auf Ebene des Sondervermdgens
erzielt wurden oder aufgelaufen sind und dem Anleger
noch nicht zugeflossen sind oder (am Ende des

Werden bestimmte Mindestberichtsobliegenheiten fur Fonds erflillt,
darlber hinausgehende Angaben jedoch nicht erbracht (sog. Semi-
Transparenz), sind alle ausgeschutteten und ausschuttungsgleichen
Ertrdge des Sondervermdgens ohne Berlicksichtigung sonst

mdglicher Steuerbefreiungen vom Anleger zu versteuern; eine
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Anrechnung oder ein Abzug auslandischer Quellensteuern ist
insoweit nicht mdéglich.

Werden auch die gesetzlichen Mindestvoraussetzungen fir semi-
transparente Fonds nicht erfillt (sog. Intransparenz), unterliegen die
Anteilinhaber einer nachteiligen Pauschalbesteuerung. In diesem
Falle unterliegen sémtliche Ausschiittungen des Sondervermégens
sowie 70 % des Mehrbetrags, der sich zwischen dem ersten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Rlicknahmepreis ergibt, mindestens
jedoch 6 % des letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreises der Besteuerung beim Anleger. Dies kann zur
Versteuerung fiktiver Ertréage fuhren.

Der Zwischengewinn und der (den Immobiliengewinn umfassende)
Aktiengewinn sind bewertungstaglich zu ermitteln und zusammen
mit dem Ricknahmepreis zu verdffentlichen.

Ermittelt oder veréffentlicht ein Teilfonds den Zwischengewinn nicht
wie gesetzlich vorgeschrieben, erfolgt bei VerauBerung oder
Rlckgabe der Anteile ein pauschaler Ansatz des Zwischengewinns
mit bis zu 6 % des Entgelts fir die VerauBerung bzw. Riickgabe.
Dies kann zur Versteuerung fiktiver Ertrage fihren. Wird der
Aktiengewinn bzw. der Immobiliengewinn nicht veroffentlicht,
unterliegt der Riickgabe- oder VerduBerungsgewinn in den Féllen
unter Ziffer 6.2.3(a) und (c) ohne Korrektur der Abgeltungsteuer;
auBerdem greift die in Ziffer 6.2.1(f) dargestellte Steuerfreistellung
fur auslandische nach Doppelbesteuerungsabkommen freigestellte
Immobilienertrége nicht.

6.4 Zielfonds

Das Sondervermdgen kann sich auch an in- und auslandischen
Zielfonds beteiligen. Deren Ertrage werden dem Sondervermdgen
und anschlieBend dessen Anlegern entsprechend den oben
genannten Regeln steuerlich zugerechnet.

Dabei gelten die oben genannten Besteuerungsgrundsétze nur,
wenn samtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1
InvStG, der Aktiengewinn (der den Immobiliengewinn umfasst) und
der Zwischengewinn auch von jedem Zielfonds bekannt gemacht
werden (sog. Transparenz).

Werden bestimmte Mindestberichtsobliegenheiten von einem
Zielfonds erfillt, dariiber hinausgehende Angaben jedoch nicht
erbracht (sog. Semi-Transparenz), sind alle ausgeschiitteten und
ausschuttungsgleichen Ertrage dieses Zielfonds ohne
Bertcksichtigung sonst méglicher Steuerbefreiungen vom Anleger
zu versteuern; eine Anrechnung oder ein Abzug auslandischer
Quellensteuern ist insoweit nicht méglich. Werden auch die
gesetzlichen Mindestvoraussetzungen von einem Zielfonds nicht
erflllt (sog. Intransparenz), werden die Ertrdge aus diesem
intransparenten Zielfonds dem Sondervermégen und somit den
Anlegern nach den oben dargestellten Regeln der
Pauschalbesteuerung steuerlich zugerechnet. Negative steuerliche
Folgen kénnen sich auch ergeben, wenn ein Zielfonds den
Zwischengewinn oder den (den Immobiliengewinn umfassende)
Aktiengewinn nicht ordnungsgemaB ermittelt und bekannt macht.
Diese Konsequenzen greifen auch, wenn das Sondervermdgen auf
dessen Ebene alle Berichtsobliegenheiten erfillt.

Sofern ein Zielfonds seinerseits in Anteile an einem (weiteren)
deutschen oder ausléndischen Fonds investiert, gelten die oben
genannten Grundséatze entsprechend.

6.5 Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermdgens
ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die
Kapitalanlagegesellschaft beim zustandigen Finanzamt eine

Feststellungserkldrung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen, z.B. anlasslich einer AuBenprifung der
Finanzverwaltung, werden fir das Geschéftsjahr wirksam, in dem
die geédnderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser gednderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am
Ausschittungstag bei der Ausschittung fur dieses Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die
Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermdgen beteiligt sind. Die Auswirkungen kdnnen entweder
positiv oder negativ sein.

6.6 EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 (EU-Zinsrichtlinie
umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertragen natirlicher Personen im Gebiet der EU
sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat
die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertrage, die eine im européischen
Ausland oder bestimmten Drittstaaten anséssige naturliche Person
von einer deutschen Bank (die insoweit als Zahlstelle handelt)
gutgeschrieben erhalt, von der deutschen Bank an das Bundesamt
fur Finanzen und von dort aus letztlich an die ausléndischen
Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundséatzlich Zinsertrége, die eine natirliche
Person in Deutschland von einer auslandischen Bank im
européischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhalt, von
der auslandischen Bank letztlich an das deutsche
Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige
auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland
anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den
beigetretenen Drittstaaten ansdssigen Privatanleger, die
grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder
Konto flhren und Zinsertrage erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den
Zinsertragen eine Quellensteuer i.H.v. 15 % (ab. 1.7.2008: 20 % und
ab 1.7.2011: 35 %) einzubehalten. Der Anleger erhalt im Rahmen
der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich
die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom
Steuerabzug befreien zu lassen, indem er eine Ermachtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrdge gegenuber der
auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den
Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrdge an die
gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fir jeden in- und
auslandischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope)
oder nicht (out of scope). Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei
wesentliche Anlagegrenzen:

e Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochstens 15 %
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen,
die letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft
gemeldeten Daten zurilickgreifen, keine Meldungen an das
Bundesamt flr Finanzen zu versenden. Ansonsten [8st die
Uberschreitung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundesamt fir Finanzen Gber den in der
Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.
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e Wenn das Vermdgen eines Fonds zu mehr als 40 %
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, ist der in der Riickgabe
oder VerauBerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu
melden. Handelt es sich um einen ausschittenden Fonds, so ist
zusatzlich im Falle der Ausschittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundesamt fiir Finanzen zu melden. Handelt
es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung
nur im Falle der Riickgabe oder VerduBerung des Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr dafiir lbernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &ndert.
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7. Verwaltung und Vertrieb

Kapitalanlagegesellschaft

Société Générale Securities Services Kapitalanlagegesellschaft
mbH

Apianstr. 5, D-85774 Unterféhring

Telefon + 49 (0) 89 33 033 0

Handelsregister Miinchen B 169711

Gezeichnetes Kapital: 12,116 Mio. Euro

Haftendes Eigenkapital: 13,809 Mio. Euro

(per 30.09.2008)

Gesellschafter

Euro VL S. A, Paris, Frankreich
Société Générale Securities Services
Holding S.A., Puteaux, Frankreich

Aufsichtsrat

Serge Jacqueline, Vorsitzender
Jean-Louis Jégou, stellv. Vorsitzender
Alain Closier

Prof. Wolfgang Gerke

Bruno Prigent

Alain Smeraldi

Geschéftsfiihrung
Clive King

Magdalini Moysiadou
Jurgen Scharfenorth
Christian Wutz

Depotbank

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Am Tucherpark 16, D-80538 Minchen

Gezeichnetes Kapital: 12,15 Mrd. Euro

Haftendes Eigenkapital: 24,10 Mrd. Euro (Eigenkapital,
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten) (per
30.06.2008)

Abschlusspriifer
Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Rosenheimer Platz 4, D-81669 Minchen

Zahl- und Vertriebsstelle in Deutschland
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
Am Tucherpark 16, D-80538 Minchen
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