
 

Anlagestrategie
Der Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect ist ein global investierender Aktienfonds, der überwiegend in Aktien von Unternehmen anlegt, mit dem Ziel
einer langfristig überdurchschnittlichen Wertsteigerung. Die Anlagepolitik verfolgt einen Bottom-up Ansatz der Vermögensverwaltung, was bedeutet,
dass zunächst das Wachstumspotential einzelner Unternehmen analysiert wird und anschließend die Chancen der entsprechende Branche und des
Gesamtmarkts bewertet werden. Die Anlagen des Teilfonds Albrech & Cie. Optiselect Fonds erfolgen überwiegend in voll eingezahlte Aktien von
Unternehmen, die Ihren Sitz oder überwiegende Tätigkeit in anerkannten Märkten Europas, Nordamerikas oder Asien inkl. Japan haben und an einer
Wertpapierbörse zugelassen sind bzw. gehandelt werden. Die Anlagen werden in denjenigen Märkten und Branchen getätigt, die nach Einschätzung
des Portfolioverwalters auf lange Sicht den attraktivsten Kapitalzuwachs unter Berücksichtigung einer angemessenen Risikostreuung versprechen.
Zur Beimischung kann der Fonds auch in Rentenpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, wobei letztere erstklassig sein müssen und eine
maximale Restlaufzeit von 12 Monaten nicht überschreiten dürfen. Die Investition in andere Investmentfonds (nach den OGAW-Richtlinien) sind bis
max. 10% des Nettofondsvermögens möglich. Derivate, wie beispielsweise Optionen oder Futures können sowohl zur Absicherung als auch zur
Renditeoptimierung oder Spekulationszwecken eingesetzt werden. Mindestens 51% des Teilfondsvermögens werden direkt bzw. indirekt in
Kapitalbeteiligungen investiert.

Stammdaten

WKN 933882

ISIN LU0107901315

Fondskategorie Aktienfonds

Ertragsverwendung thesaurierend

SRRI 5 von 7

Erstausgabepreis 100,00 EUR am 18.04.2000

Ausgabeaufschlag keiner

Rücknahmeabschlag 0,00 %

Mindestzeichnungsbetrag keiner

Berechnung NAV täglich

Geschäftsjahresende 31.08.

Verwahrstelle BANQUE DE LUXEMBOURG

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Verwaltungsgebühren bis zu 1,00 % p.a.

Erfolgshonorar 10 % des den 1,25 % übersteigenden
Wertzuwachs des Anteilwertes pro
Geschäftsjahresquartal mit alltime High Water
Mark.

Vertriebsländer Österreich (private u. professionelle Anleger) 
Deutschland (private u. professionelle Anleger) 
Luxemburg (private u. professionelle Anleger)

Daten und Kennzahlen

NAV 305,01 EUR

Ausgabepreis 305,01 EUR

Rücknahmepreis 305,01 EUR

Fondsvolumen 37.913.692 EUR

Kategorie lt. InvStG. Aktienfonds

Sharpe Ratio
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Au�age

2,22 0,84 0,74 0,45

Volatilität (in Prozent)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Au�age

13,20 14,90 12,77 13,15

Wertentwicklung

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Lesen Sie bitte auch die "Wichtigen Hinweise".
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Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung
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Wertentwicklung

lfd. Jahr 23,24 %

2020 12,78 %

2019 13,22 %

2018 -14,13 %

2017 7,87 %

2016 4,19 %

seit Au�age 205,01 %

1 Jahr 28,81 %

3 Jahre 40,52 %

5 Jahre 53,14 %

10 Jahre 109,38 %

Bitte entnehmen Sie die
Er läu ter ung der Be rech- 
nungs weise der Brutto-
und Netto an gab en den
„Wi chti gen Hin weisen“.

Bitte be ach ten Sie, dass
We rt ent wick lung en der
Ver gan gen heit kein zu- 
ver läs siger In di kator für
künf tige Wert ent wick- 
lung en sind.

Anlegerpro�l
Der Fonds ist für private und institutionelle Anleger konzipiert und eignet sich für Investoren, die von den Wachstumsperspektiven der
internationalen Finanzmärkte pro�tieren möchten. Die Anlage in den Albrech & Cie. - Optiselect Fonds ist nur für erfahrene Anleger geeignet, die in
der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschätzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der
Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Das Chancen- und Risikopro�l des Portfolios

Chancen

■ Durch die Anlage in Wertpapieren ergeben sich allgemeine Kurs-
und Währungschancen.

■ Aktien und Aktienfonds bieten auf lange Sicht ein
überdurchschnittliches Renditepotenzial.

■ Die internationale Ausrichtung ermöglicht eine breite Streuung der
Investments.

■ Das aktive Portfoliomanagement und die �exible Ausrichtung bieten
ein attraktives Chancen-/Risikopro�l.

■ Investitionen in Anleihen bieten i.d.R. eine laufende Verzinsung
sowie Kurschancen bei recht niedriger Wertschwankung im
Vergleich zu anderen Wertpapierarten wie beispielsweise Aktien.

■ Der Einsatz von Derivaten kann helfen, das Portfolio bei negativen
Marktentwicklungen abzusichern. Ebenso können durch
Hebelwirkungen überproportionale Wertsteigerungen erreicht
werden.

Risiken

■ Investitionen in Wertpapiere bringen im Allgemeinen Kurs-, Zins-,
Währungs- und Emittentenrisiken mit sich.

■ Insbesondere die Werte von Aktien und Aktienfonds können stark
schwanken und es sind auch deutliche Verluste möglich.

■ Durch die breite Streuung der Investments kann es zu einer
begrenzten Teilnahme an der Wertentwicklung einzelner Regionen
kommen.

■ Bei einem aktiven Portfoliomanagement können
Fehlentscheidungen hinsichtlich Auswahl und Zeitpunkt der
Investition nicht gänzlich ausgeschlossen werden.

■ Bei Anleihen haben steigende Zinsen vor Erreichen der Fälligkeit
Kursrückgänge zur Folge.

■ Durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (zur Absicherung,
Spekulation und Renditeoptimierung) können aufgrund der
Hebelwirkung deutlich erhöhte Risiken entstehen.

Portfolio (Stand 31.08.2021)

Allokation nach Ländern - Top 5

USA 35,35 %

Bundesrep. Deutschland 29,68 %

Irland 6,16 %

Schweiz 5,93 %

Schweden 5,38 %

Allokation nach Branchen - Top 5

Medizinische Ausrüstung & Geräte 11,68 %

Technologiehardware 8,71 %

Software 8,08 %

Maschinen 6,98 %

E-Commerce - Discretionary 6,04 %

Allokation nach Asset Klassen - Top 5

Aktien 91,73 %

Zerti�kate & Optionsscheine 4,58 %

Investmentfonds 3,76 %

Bankguthaben 1,52 %

Forderungen aus Dividenden 0,03 %
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Marktkommentar

Der August war stark von der Unruhe bei Chinas Börsenlieblingen geprägt. Insgesamt müssen sich die Anleger auf rauere Zeiten bei chinesischen
Werten einstellen. Der Ein�uss der Politik auf die Unternehmen nimmt deutlich zu. Ein Beleg hierfür ist das ab dem 1.11.21 geltende neue Gesetz
zum Schutz der Datensicherheit in China. 

Der Optiselect ist mit ca. 6,5 % des Fondsvolumens über Fonds und Einzelwerte in China investiert, diese Quote wird beibehalten. 

Insgesamt war der August ansonsten ein Börsenmonat mit typischen Verläufen, die Volatilitäten bewegten sich im normalen Rahmen. Es wird
interessant sein zu beobachten, wie sich die Beschlüsse der jährlichen Konferenz der amerikanischen Notenbank in Jackson Hole (Ende August) in
den nächsten Monaten an den Börsen auswirken werden. Die Märkte warten hier geduldig auf entsprechende Impulse, insbesondere was die
Reduktion der Anleihekäufe durch die amerikanische Notenbank angeht.

Der Optiselect konnte im Berichtsmonat um 3,48 % zulegen und eine Outperformance generieren. Der Fonds hat sich darüber hinaus dauerhaft im
oberen Quartal aller global anlegenden Aktienfonds festgesetzt und somit zahlreiche Mitbewerber hinter sich gelassen.

Durch ein Übernahmeangebot bei der Schaltbau Holding AG konnte diese Position im Fonds mit einem überdurchschnittlich hohen Gewinn
veräußert werden. Dieser Verkaufserlös wird in Kürze neu allokiert.

Die Grundstruktur des Fonds, bestehend aus einem Block sehr stabiler Werte sowie einem breit diversi�zierten Block von Werten mit möglichem
Potential für eine Outperformance, bleibt bestehen und ist nach wie vor gut ausbalanciert.

Wichtige Hinweise
Die in diesem Factsheet angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene
Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder �nanzielle Information oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht
um ein investmentrechtliches P�ichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt. Dieses
Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Länder außer Luxemburg hierfür de�niert
haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Das
Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsau�orderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle für wirtschaftlich bedeutende
Entscheidungen wesentlichen Angaben und können von Informationen und Einschätzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen.

Die hierin enthaltenen Informationen sind für die Axxion S.A. und teilweise Morningstar urheberrechtlich geschützt und dürfen nicht vervielfältigt oder
verbreitet werden. Für deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird keine Gewähr übernommen. Weder die Axxion S.A., ihre Organe und Mitarbeiter
noch der Portfolioverwalter oder Anlageberater oder Morningstar können für Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder
seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem Factsheet entstanden sind. Die vollständigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen
Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergänzt durch den letzten geprüften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu
entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder
gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhältlich. Sämtliche Ausführungen gehen von
unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung des Portfolioverwalters oder
Anlageberaters wieder, die ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. 

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Investmentfonds
unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, führen können. Es wird
ausdrücklich auf die Risikohinweise des ausführlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage
eventuellerAusschüttung aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die
Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit einem investierten Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag sowie einem
Rücknahmeabschlag (falls vorgesehen, siehe Stammdaten) aus. Sie berücksichtigt keine anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie
beispielsweise eine Depotführungsgebühr. Hinweise zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-Wertentwicklung: Die Darstellung beschränkt sich auf die
unmittelbar vorangegangenen 5 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier im ersten dargestellten Jahr unterstellt) und ein Rücknahmeabschlag nur bei
Verkauf (hier zum jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anfällt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur im ersten dargestellten Jahr und ggf. im aktuellen
Jahr. Über den „Performance- und Kennzahlenrechner“ auf der Detailansicht Ihres Fonds unter www.axxion.lu können Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung
unter Berücksichtigung aller Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder
ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US Staatsbürgern oder inden USA
ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nicht in den
USA verbreitet werden.

Die Verbreitung und Verö�entlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in anderen Rechtsordnungen
Beschränkungen unterworfen sein.

Erläuterung der Fachbegri�e
Korrelation: Statistische Zahl zur Darstellung der Abhängigkeit unterschiedlicher Größen, z.B. Kursentwicklung einer Aktie zur Gesamtkursentwicklung.
Laufende Kosten: Kostenanteil (für Verwaltung, Management u.ä.) im Fonds. Enthält auch die anteiligen TERs der im Portfolio be�ndlichen Zielfonds.
Mikro�nanzinstitute (MFI): Institut - ähnlich einer Bank - welches Kleinstkredite vergibt und die Kreditnehmer berät und betreut.
Nachbesserungsrecht: Häu�g liegt die Ab�ndungszahlung bei sog. Squeeze-Out-Verfahren unter dem aktuellen Börsenpreis. Um diesen Verlust der
Minderheitsaktionäre zu kompensieren, erhalten diese ein Nachbesserungsrecht.
NAV (Nettoinventarwert): Abkürzung für „Net Asset Value“, also dem Nettoinventarwert. Wert eines Fondsanteils.
Nebenwerte: Auch „small caps“. Aktien kleinerer Gesellschaften bzw. Aktiengesellschaften mit geringerer Marktkapitalisierung.
Nettowertentwicklung: Für den Anleger individuelle Wertentwicklung eines Fonds. Persönlichen Kosten des Anlegers werden modellhaft berücksichtigt.
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OGAW: „Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere“ und bezeichnet Fonds, die innerhalb der vorgegebenen Grenzen in gesetzlich klar de�nierte
Finanzinstrumente investieren, darunter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen OGAW, Bankguthaben und Derivate.
Optionen: Verbrieftes Recht, ein Wertpapier (Basiswert) zu einem späteren Zeitpunkt zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.
Optionsprämie: Preis, den der Käufer einer Option für das daraus abgeleitete Recht bezahlt, bzw. den der Verkäufer der Option als Gegenleistung erhält.
Private Equity: Eine Form von Beteiligungskapital, welchen nicht über eine Börse/geregelten Markt gehandelt wird. Da es sich i.d.R. um Risikokapital handelt,
welches häu�g in sehr junge Unternehmen investiert wird, gelten Anlagen in Private Equity Strukturen als risikoreich.
REIT: „Real Estate Investment Trust“. Bezeichnung für börsennotierte Immobiliengesellschaften/Kapitalsammelstellen/Unternehmen, die überwiegend
Immobilien- und Grundstücksgesellschaften kaufen und managen.
Rentenpapiere: Siehe Anleihe.
Rücknahmepreis: Di�erenz aus Anteilwert und Rücknahmegebühr. Betrag, den ein Anleger bei der Rückgabe von Fondsanteilen erhält.
Sharpe Ratio: Kennzahl, die die Überschussrendite eines Fonds, im Verhältnis zu einem Risiko darstellt
Sicherheitsmarge: Konzept des Value Investings, bei dem nur Wertpapiere gekauft werden, deren Marktpreise signi�kant unter ihrem Inneren Wert (also nach
Einschätzung des Portfolioverwalters fairen Wert) liegen. Diese Di�erenz bezeichnet man als Sicherheitsmarge.
Squeeze-Out: Ausschlussverfahren von Minderheitsaktionären durch einen Großaktionär, der min. 95% der Gesellschaft besitzt. Die Minderheitsaktionäre
werden i.d.R. gegen Zahlung einer angemessenen Barab�ndung aus der Gesellschaft ausgeschlossen.
SRRI: „Synthetic Risk and Reward Indicator“. Kennzahl zur Risiko-Darstellung eines Fonds. Sie basiert auf der Volatilität eines Fonds und wird auf einer Skala von
1 (nahezu keine) bis 7 (sehr hoch) angegeben
Thesaurierung: Bezeichnung für die Wiederanlage der vom Fonds erwirtschafteten Erträge
TIS: taxable income per share. Unter die EU-Zinssteuer fallende Betrag pro Anteil bei Verkauf. Also der im Rücknahmepreis akkumulierter Zinsanteil.
Total Expense Ratio/TER: Gibt den Anteil der Kosten des Fonds an, die beispielsweise für Verwaltung, Management im vergangenen Geschäftsjahr angefallen
sind. Nicht enthalten sind Transaktionskosten und Performance Fees. Alle Kosten sind bereits im Anteilspreis des Fonds berücksichtigt.
UCITS: „Undertakings for Collective Investments in Transferable Securities“. Internationale Bezeichnung für OGAW.
Übernahmeangebot: Bezeichnung für ein an Aktionäre gerichtetes Angebot, bei dem die Anteile am Unternehmen gegen eine Barab�ndung an den
anbietenden Großaktionär übertragen werden sollen.
Unterbewertete Wertpapiere: Nach Einschätzung des Portfolioverwalters liegt der faire/innere Wert eines Wertpapier über dem aktuellen Marktwert. Das
Wertpapier ist also aus seiner Sicht unterbewertet.
Value-Strategie: Anlagestrategie, bei der Kauf- und Verkaufsentscheidungen für Wertpapiere ausschließlich unter Bezugnahme auf deren realwirtschaftlichen
Gegenwert des Investments (Marktpreis), den so genannten inneren/fairen Wert getro�en werden
Verwahrstelle: Auch „Depotbank“. Bezeichnung für das Kreditinstitut, welches die Vermögensgegenstände des Fonds verwahrt.
Volatilität: Kennzahl für die Schwankungsbreite des Fondspreises.
Wertpapier-Kennnummer (WKN): Sechsstellige Identi�kationsnummer von Wertpapieren/Fonds.
Zerti�kate: Derivatives Finanzinstrument, das die Wertentwicklung bestimmter Basiswerte wie z.B. einen Index oder eine Aktie abbildet. Der Käufer erwirbt so
eine Schuldverschreibung des Emittenten mit dem Risiko dessen Totalausfalls.
Zielfonds: Kauft ein Fonds andere Investmentfonds in sein Portfolio, so nennt man diese Zielfonds.
Zwischengewinn: Anteil am Fondsvermögen, der auf Gewinne zurückzuführen ist, die noch nicht thesauriert oder ausgeschüttet wurden.
Akkumulierter ausschüttungsgleicher Ertrag: Zusammenfassung der ausschüttungsgleichen Erträge zu einem �ktiven, steuerrechtlichen Zu�uss.
Aktiengewinn: Anteil am Wertzuwachs des Fonds, der auf die Aktien im Fonds zurückzuführen ist. Für Versteuerung betrieblicher Anleger relevant.
Aktiengewinn KStG: Für die Körperschaftssteuererklärung relevante Angabe des Aktiengewinns.
Anleihe: Auch „Rentenpapier“. Wertpapier, zur Bescha�ung von Fremdkapital für Unternehmen. Wertpapierinhaber sind Gläubiger des Unternehmens und
erhalten dafür i.d.R. eine bzw. regelmäßige Zinszahlungen. Verschieden Arten mit Unterschieden in Konditionen, Laufzeiten, Verzinsung oder Währungen.
Asset Allokation: Aufteilung des Fondsvermögens auf die verschiedenen Anlageklassen
Ausgabeaufschlag: Provision zugunsten der Vertriebs, die beim Kauf von Fondsanteilen anfällt und in Summe mit dem NAV den Ausgabepreis ergibt.
Ausgabepreis: Summe aus Anteilwert und Ausgabeaufschlag. Der Ausgabepreis ist beim Erwerb von Fondsanteilen zu entrichten.
Basispreis: Auch „Ausübungs- oder Strikepreis“. Festgelegter Preis, zu dem der Inhaber einer Option z.B. den Basiswert kaufen oder veräußern kann.
Basiswert: Wertpapier, wie z.B. eine Aktie, die einer Option zugrundliegt, welches also durch die Option ge- oder verkauft werden kann.
Bonität: Beschreibt die Zahlungsfähigkeit eines Schuldners.
Bottom-Up-Ansatz: Analyseansatz „von unten nach oben“. Analyse des Einzelunternehmens steht vor Gesamtmarktanalyse bzw. der gesamten Branche.
Bruttowertentwicklung: Nach der BVI Methode berechnete Wertentwicklung. Keine Berücksichtigung individueller Kosten eines Anlegers
BVI-Methode: Standardisierte Methode zu Berechnung der Wertentwicklung von Fonds. Keine Berücksichtigung individueller Anleger-Kosten.
Derivate: Strukturierte Finanzinstrumente, die Kursverläufe unterliegender Basiswerte überproportional nachbilden und damit erhöhte Chancen als auch
erhöhte Risiken aufweisen. Beispielsweise Futures oder Optionen.
Diversi�kation: Streuung von Investitionen auf unterschiedliche Wertpapiere, Länder und Branchen, um Risiken zu verteilen.
Dividende: Ausschüttung eines Gewinnanteils von Unternehmen an seine Aktionäre.
Dividendenrendite: Kennzahl die die Verzinsung des investierten Aktienkapitals je Aktie in Prozent angibt.
Duration: Kennzahl zur Beurteilung des Risikos festverzinslicher Wertpapiere. Gibt Aufschluss über Reaktion des Papiers auf Marktzinsveränderungen.
Ertragsverwendung: Umgang mit Erträgen des Fondsvermögens. Im Fonds verbleibend = thesaurieren. An die Anleger auszahlen = Ausschüttung.
Futures: Ein standardisierter Terminkontrakt zwischen zwei anonymen Marktteilnehmern. Der Verkäufer ist verp�ichtet, eine standardisierte Menge eines
bestimmten Finanzinstrumentes zu einem bestimmten Preis und einem festgelegten Zeitpunkt zu liefern und Käufer ist zur Abnahme verp�ichtet.
Geldmarktpapiere/-instrumente: Kurzfristige Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von in der Regel bis zu einem Jahr. Dazu zählen in Deutschland
traditionell Staatspapiere wie Schatzwechsel und Finanzierungsschätze, ferner auch unterjährige Schuldverschreibungen von Banken und Unternehmen.
Growth-Strategie: Investmentansatz, bei dem die zukünftige Gewinnentwicklung einer Aktie betrachtet wird. Aktien mit tendenziell überproportionalen
Gewinnaussichten werden ausgewählt. Es wird dabei in Kauf genommen, dass die Aktie - gemessen an anderen Maßstäben - eher teuer ist.
Immobiliengewinn: Der Immobiliengewinn beinhaltet z.B. noch nicht zuge�ossene oder noch nicht als zuge�ossen geltende Mieten sowie realisierte und nicht
realisierte Wertänderungen der Immobilien im Fonds. Bei Dachfonds �ießt in den Immobiliengewinn auch der Immobiliengewinn der Zielfonds ein.
ISIN: Abkürzung für International Securities Identi�cation Number (ISIN). Bezeichnung für die Identi�kationsnummer eines Wertpapiers bzw. Fonds.
Key Information Document (KIID): „Wesentliche Anlegerinformationen“. Standardisiert auf zwei Seiten, mindestens jährlich aktualisiert.
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